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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Stan na
Nota 31 grudnia 31 grudnia
2013 . 2012 r.

Aktywa trwale 576 421 512 004
Rzeczowe aktywa trwale 5 124 042 133115
Warto$ci niematerialne 6 269 155 209 545
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 158 540 151 213
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 - 3155
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 20 955 11183
Rozliczenia migdzy okresowe 12 3729 3793
Aktywa obrotowe 482 707 447 020
Zapasy 166 253
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 10 797 4837
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10 34792 62 929
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 118 118
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 3 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 436 831 378 883
AKTYWA RAZEM 1059 128 959 024
Kapital wlasny 638 105 555 890
Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 636 985 554 513
Kapital podstawowy 13 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 13 1278 (1 000)
Niepodzielony wynik finansowy 13 571842 491 647
Udzialy niekontrolujace 1120 1377
Zobowiazania dhugoterminowe 249578 247 842
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 15 4 456 4305
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego 17 439 381
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 14 243617 243 157
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1066 -
Zobowiazania krotk oterminowe 171 445 155292
Zobowigzania handlowe 14 12738 4284
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 17 365 336
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od osdb prawnych 657 2549
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow - 13
Pozostale zobowigzania, w tym z tytulu wyplaty dywidendy 14 144 035 134 185
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 15 11511 12574
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 16 2139 1351
KAPITAL WELASNY IZOBOWIAZANIA RAZEM 1059128 959 024

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2013rr. 2012r.
Przychody ze sprzedazy 18 283 762 273825
Koszty dziatalnoscioperacyjne;j 19 (166 224) (148 490)
Pozostate przychody 20 3224 10 505
Pozostate koszty 21 (2 126) (10 583)
Zysk z dzialalno$ ci operacyjnej 118 636 125 257
Przychody finansowe 20 10917 14074
Koszty finansowe 21 (12 215) (17 800)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 12494 9243
Zysk przed opodatkowaniem 129 832 130774
Podatek dochodowy 22 (16 289) (24 544)
Zysk netto okresu 113543 106 230
Pozostale calkowite dochody:
Pozy_c_]e, ktoére moga by¢ przeniesione na 2978 2 707)
zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej akt)fwow (166) 873
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektyu‘/na cz?sc zmian wcrzrtos‘w go.dzzwe]przy 3121 (3 580)
zabezpieczeniu przeplywow pienigznych
Zyski/ (straty) z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy jednostki (677) 1437
stowarzyszonej
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu 2278 (1 269)
Calkowite dochody razem 115821 104 960
Zysk netto okresu 113543 106 230
Zysk net.to okr.e51.1 prz.ypadajqcy akcjonariuszom 113 310 105774
jednostki dominujace;j
Z.ysk netto f)kresu przypadajacy udzialom 233 456
niekontrolujacym
Calkowite dochody razem 115821 104 960
Cahfowit.e dochqdy okres:u przypgdajgce 115 588 104,505
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
kowi h j iak
C_a owite df>c ody okresu przypadajace udzialom 233 456
niekontrolujacym
P i k kcj
ods tawowy/ rozwodniony zysk na akcje 270 252

(wzlotych)

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢é niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Rok zakonczony 31 grudnia

Not
o 2013 ¢ 2012,
’ (przeksztalcone)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej: 176 222 125829
Wplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j 196 032 158 237
Zysk netto za okres 113543 106 230
Korekty: 82489 52 007
Podatek dochodowy 22 16 289 24544
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 13712 11193
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 19 12 010 5371
(Zyski) / straty ztytulu roznic kursowych (891) 839
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych i warto$ci niematerialnych 112 426
Odpis ztytutu trwatej utaty warto$ci firmy - 7 946
Wynik na odpisach aktualizujacych warto$§¢
inwestycji w inne jednostki - 1011
(Przychody)/ koszty finansowe z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 20 (601) (2079)
Przychody z odsetek od lokat 20 (8683) (10732)
Odsetki i premia z tytutu emisji obligacji 20 11 658 14795
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (12 494) (9243)
Zmiana netto rezerw na zobowigzania i inne 788 332
Pozostale 33 5438 (9 560)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan
krotkoterminowych: 45151 17 164
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 87 7
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostalych naleznosci oraz
rozliczen miedzyokresowych czynnych 28 201 349
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych oraz pozostalych zobowigzan 17 775 17 614
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z
tytutu Swiadczen pracowniczych (912) (806)
Podatek dochodowy zapfacony (19 810) (32 408)

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ miniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2012r.
2013 r.
(przeksztatcone)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ ci inwes tycyjnej: (74 813) (36 230)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13980) (13482)

Nabycie warto$ci niematerialnych (64 685) (12 747)

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 612 84

i warto$ci niematerialnych

PI"ZE‘]'QC.IC jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki i (68729)

pienigzne

Nabycie udziatow niekontrolujacych (213) (18 001)

Zbycie aktywow finansowych dost¢pnych do sprzedazy - 58 004

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (10 105) -

Odsetki otrzymane 9308 11 357

Dywidendy otrzymane 4250 7084
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finans owej: (44 352) (962)

Wyplata dywidendy (33141) (61 002)

Wyplata odsetek (11 198) (15 656)

Splata kredytow i pozyczek (13) 13

Wplywy ztytulu emisji obligacji - 75683
Zwi(%kszenife netto stanu $§rodk éw pieni¢znych i ich 57 057 88 637
ekwiwalentow

Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow pienigznych 891 (839)

w walutach

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 378 883 291085

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 436 831 378 883

Zalgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

iepodzi Udzialy Razem kapital
Kapital podsta- Pozostale Niepo zie- niekontro- wlasn
wowy kapitaly lony wynik Razem lujace y
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. 63 865 270 459 074 523209 1283 524 492
Dywidendy - - (60 440) (60 440) (362) (60 802)
ZFS$S - - (200) (200) - (200)
Transakcje z wlascicielami, ujete } )
bezposrednio w kapitale wlasnym (60 640) (60 640) (362) (61002)
Wartos¢ udziatow niekontrolujacych
TGE na 29 lutego 2012 r. (dzien - - - - 5734 5734
nabycia)
Nabycie udziatow niekontrolujacych - - (12 412) (12 412) (5 589) (18 001)
Zmiany w udziale wlasnosciowym : )
w jednostkach podporzadkowanych (12412) (12412) 145 (12.267)
Inne zmiany w kapitale - - (149) (149) (144) (293)
Zysk netto za rok obrotowy - . 105774 105 774 456 106 230
zakoniczony 31 grudnia 2012 r.
Pozyc./e,.ktore mogq.byc R (1270) - (1270) - (1270)
przeniesione na zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych - 873 873 873
do sprzedazy
Efektywna czes¢ zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu - (3580) - (3 580) - (3 580)

przeplywow pienieznych

Aktualizacja wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do - 1437 - 1437 - 1437
sprzedazy jednostki stowarzyszonej

Suma calkowitych dochodéw
ujetych za rok obrotowy - (1 270) 105774 104 504 456 104 960
zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Stan na 31 grudnia 2012 r. 63 865 (1 000) 491 647 554 512 1377 555 889

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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W WARSZAWIE Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Niepodzie- .Udkzia:y Razem kapital
Kapital podsta- Pozostale X niekontro- whasny
. lony wynik Razem lujace
wowy kapitaly finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 63 865 (1 000) 491 647 554 512 1377 555 889
Dywidendy - - (32738) (32738) (414) (33152)
Transakcje z wlascicielami, ujete ) )
bezposrednio w kapitale wilasnym (32738) (32 738) (414) (33152)
Nabycie udzialéw niekontrolujacych - - (137) (137) (76) (213)
Zmiany w udziale wlasno$ciowym B B 37 (137) (76) (213)
w jednostkach podporzadkowanych
Inne zmiany w kapitale - - (240) (240) - (240)
Zysk netto za rok obrotowy - - 113310 113310 233 113 543
zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Pozycje, ktore mogq by - 2278 - 2278 - 2278
przeniesione na zyski lub straty
Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych - (167) - (167) - (167)
do sprzedazy
Efektywna czgsé zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu - 3121 - 3121 - 3121

przeplywow pienieznych

Aktualizacja wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do - (677) - (677) - (677)
sprzedazy jednostki stowarzyszonej

Suma calkowitych dochodow
ujetych za rok obrotowy - 2278 113 310 115588 233 115821
zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571842 636 986 1120 638 105

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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1. Informacje ogdlne

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”) jest
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,,GPW”, ,Spotka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spolka zostala utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spotka
notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalno$ci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dzialalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Gietda prowadzi dzialalno§¢ w zakresie edukacii,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych rynkach:

e Gléwny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udziatlowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

e NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
matych i $rednich spotek),

e Catalyst (obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot).

Od I kwartatu 2012 r. Grupa dodatkowo organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowa
Gielde Energii S.A. (,,TGE”, ,,TGE S.A.”) na nast¢pujacych rynkach:

e Rynki Energii (Rynek Dnia Biezacego, Rynek Dnia Nastepnego, Rynek Terminowy Towarowy,
Aukcje energii),

e Rynek Gazu,

e Rynek Praw Majatkowych,

e Rynek Uprawnien do Emisji CO2.

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. GPW S.A. kontrolowata 5 spétek zaleznych oraz posiadata udziaty w 2 spotkach
stowarzyszonych (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i Centrum Gietdowe S.A.).

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 20 lutego 2014 r.

1.3. Sklad i dziatalnos¢ Grupy

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z jednostkami zaleznymi:
e Grupa Kapitatowg Towarowej Gietdy Energii S.A.,
e BondSpot S.A.,
e WSEInfoEngine S.A. (,,WSE IE”),
¢ Instytutem Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. (,,JIRK”),
e WSE Commodities Sp. z o.0.
tworzy Grupe Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, sa: Centrum Gieldowe S.A. oraz
Grupa Kapitatowa KDPW S.A.

Ponizsza tabela przedstawia sktad Grupy oraz jednostek stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2013 r.

Udzial GPW
Nazwa jednostki .SIEdZIba. Zakres dzialalno$ci w kapitale
jednostki podstawowym
jednostki
Jednostka dominujaca
Gielda Papieréw 00-498 Warszawa o prowadzenie gietdy instrumentow n/d
Wartos$ciowych w ul. Ksigzeca 4 finansowych poprzez organizowanie
Warszawie S.A. Polska publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi
prowadzenie dzialalno$ci w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwiazanej z
funkcjonowaniem rynku kapitatlowego
organizowanie alternatywnego systemu
obrotu
Jednostki zalezne
Towarowa Gielda 02-822 Warszawa prowadzenie gieldy towarowej, ktorej 100,00%
Energii S.A. (,, TGE”) ul. Poleczki 23 bud. H przedmiotem obrotu moze byé: energia
(jednostka dominujgca Polska elektryczna, paliwe_l_ ci;ld_e i gazowe, limity
Grupy Kapitalowej wielko$ci produkcji, limity wielko$ci emisji
Towarowej Gieldy zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktorych
Energii S.A.) warto$¢ w sposob bezposredni lub posredni
o zalezy od warto$ci energii elektrycznej,
paliw ciektych lub gazowych, prowadzenie
rejestru $wiadectw pochodzenia dla energii
z OZE i z kogeneracji oraz biogazu
rolniczego
BondSpot S.A. 00-609 Warszawa prowadzenie rynku pozagietdowego oraz 92,96%
(dawniej MTS-CeTO Al. Armii Ludowej 26 innej dziatalno$ci w zakresie organizowania
S.A) Polska obrotu papierami warto§ciowymi i innymi
instrumentami finansowymi
organizowanie alternatywnego systemu
obrotu
organizowanie i prowadzenie wszelkiej
dziatalnos$ci uzupehiajacej i wspierajacej
funkcjonowanie rynkéw prowadzonych
przez BondSpot
WSEInfoEngine S.A. 00-498 Warszawa $wiadczenie ushug petienia funkcji 100,00%
ul. Ksigzgca 4 Operatora Handlowego (OH) na rynku
Polska energii elektrycznej
Instytut Rynku 00-498 Warszawa wydawanie ksigzek, gazet, czasopism 100,00%
Kapitalowego - WSE ul. Ksigzgca 4 i pozostatych periodykow
Research S.A. Polska pozaszkolne formy edukacji
(dawniej WIRK S.A.) dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje
$wiadczenie ustug w zakresie transmisji
danych i teleinformatyki
WSE Commodities Sp. 00-498 Warszawa dziatalno$¢ holdingowa skupiajaca spotki 100,00%

Z 0.0.

ul. Ksigzgca 4
Polska

dziatajace na rynku towarowym
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Udzial GPW
Nazwa jednostki .SIedZIba. Zakres dzialalno$ci w kapitale
jednostki podstawowym
jednostki
Jednostki zalezne Grupy Kapitalowej Towarowej Gieldy Energii S.A.
Izba Rozliczeniowa 00-175 Warszawa o prowadzenie izby rozliczeniowo- udziat TGE:
Gield Towarowych S.A. al. Jana Pawta II 80 rozrachunkowej dla transakcji zawieranych 100,00%
(. IRGIiT”) lok. F35 na rynku regulowanym,
Polska e obsluga rozliczeniowa transakcji

zawieranych na TGE,

® pozostale czynnosci zwigzane z
organizowaniem i prowadzeniem rozliczen
lub rozrachunkoéw transakcji

Kapital podstawowy Towarowej Gieldy Energii S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 14 500 tys. zt. Udziat
Gieldy w kapitale podstawowym TGE S.A. oraz w catkowitej liczbie gtoséw na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 100%. Spotka objeta konsolidacjg za okres 01.01.2013 — 31.12.2013.

We wrzes$niu 2012 r. rozpoczat si¢ proces likwidacji Info GT Sp. z o.0., ktorej dziatalno$é, koncentrujaca si¢ na
$wiadczeniu ustug informatycznych w ramach Grupy TGE, zostala przeniesiona do spotki TGE. W zwiazku
z zakonczeniem procesu jej likwidacji, 15 lipca 2013 r. spotka zostala wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapital podstawowy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na 31 grudnia 2013 r. wynosit
10 000 tys. zt. Udziat Gietdy w kapitale podstawowym BondSpot S.A. oraz w catkowitej liczbie gtoséw na dzien
31 grudnia 2013 r. wynosit 92,96% oraz na dzien 31 grudnia2012 r. wynosil 92,47%. Spolka objeta
konsolidacjg za okres 01.01.2013 — 31.12.2013.

Kapitat podstawowy WSEInfoEngine S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 3 445 tys. zt. W lipcu 2013 r.
podwyzszono kapitat zakladowy spotki o 1000 tys. zt. oraz w pazdzierniku 2013 r. podwyzszono kapitat
zaktadowy spoiki o kolejny 1 000 tys. zt. Udziat Gieldy w kapitale podstawowym WSEInfoEngine S.A. oraz
w catkowitej liczbie gloséw na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 100%. Spotka
objeta konsolidacja za okres 01.01.2013 — 31.12.2013.

Kapitat podstawowy IRK S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 1000 tys. zt. W kwietniu 2013 r.
podwyzszono kapitatl zaktadowy spotki o 637 tys. zt. Udzial Gieldy w kapitale podstawowym IRK oraz
w catkowitej liczbie glosow na dzien 31 grudnia 2013 r. wynidost 100 %. Spotka objeta konsolidacja za okres
01.01.2013 — 31.12.2013.

WSE Commodities Sp. z 0.0. — zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 2 stycznia 2013 r. Kapitat
zaktadowy spotki stanowit 100 udziatow o wartoéci nominalnej 50 zt kazdy. Na dzien 28 sierpnia 2013 r. GPW
posiadata 100% udziatéw w kapitale WSE Commodities Sp. z 0.0.. Jednocze$nie w dniu 28 sierpnia 2013 r.
GPW podjeta decyzje o podwyzszeniu kapitatu spotki WSE Commodities w celu pokrycia 1 900 nowo
utworzonych udzialow o wartoéci nominalnej 50 =zt kazdy. Obecnie Kapital zakladowy spotki
WSE Commodities wynosi 100 tys. zi. Udziat Gietldy w kapitale podstawowym WSE Commodities oraz
w catkowitej liczbie glosow na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniost 100%. Spotka objeta konsolidacja za okres
28.08.2013 — 31.12.2013.

W dniu 28 sierpnia 2013 r. GPW i WSE Commodities podpisaly umowe o utworzeniu podatkowej grupy
kapitalowej na okres trzech lat podatkowych, rozpoczynajacych sie 1 grudnia 2013 r. i konczacych sie
31 grudnia 2016 r. (pierwszy rok podatkowy bedzie trwatl 13 miesiecy). Umowa zostata zarejestrowana
3 pazdziernika 2013 r. przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie

12



GIELDA PAPIEROW . P
WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatlowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

&

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Udzial GPW
. . Siedziba . - w kapitale
Nazwa jednostki . . Zakres dzialalnosci P
jednostki podstawowym
jednostki
Jednostki stowarzyszone
Krajowy Depozyt 00-498 Warszawa o prowadzenie depozytu papieréw 33,33%
Papieréw ul. Ksigzeca 4 warto$ciowych
Warto$ciowych S.A. Polska o rozliczanie transakcji zawieranych na
(jednostka dominujgca gietdach warto$ciowych instrumentow
Grupv Kapitalowei finansowych, gietdach towarowych, w tym
K Py Rap D 4 gietdach energii, m.in. za posrednictwem
rajowego Depozytu spotki zaleznej KDPW_CCP S.A.
Papieréw Wartosciowych e wykonywanie innych zadan zwiazanych
SA) Z obrotem papierami warto$ciowymi
i innymi instrumentami finansowymi
e administrowanie Funduszem
Gwarancyjnym
e prowadzenie repozytorium transakcji i
nadawanie numeréw LEI
Centrum Gieldowe S.A. 00-498 Warszawa o dziatalno$¢ w zakresie projektowania 24,79%

ul. Ksigzeca 4

budowlanego, urbanistycznego,
Polska 9 Y 9

technologicznego

o wykonywanie robot ogélnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

e wynajem nieruchomosci na wlasny
rachunek

o zarzadzanie nieruchomosciami

Kapital podstawowy KDPW S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 21 000
tys. zt. Udzial Gieldy w kapitale podstawowym KDPW oraz w catkowitej liczbie glosow na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 33,33%.

Kapital podstawowy Centrum Gieldowego S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r.
wynosit 18 760 tys. zt. Udziat GPW w kapitale podstawowym Centrum Gietdowego S.A. oraz w catkowitej
liczbie glosow na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 24,79%.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska (,, MSSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Spoétke zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

2.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktora jest waluta
funkcjonalng Grupy, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach zlotych
polskich (tys. zt).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pieni¢znych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedlug warto$ci godziwe;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupeg.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujg¢cia pewnych znaczacych szacunkow
ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu jednostki dominujacej stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wigksza
doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych zalozenia i szacunki sa znaczace z punktu
widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione zostaty w nocie 4.

Przygotowujac skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunkowosci, co
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2012 r., poza zmianami zasad
wynikajacymi z wprowadzenia zmian do MSSF opisanych ponize;j.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. efektywne
sg nastgpujace zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

1) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodow,
2) MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze,

3) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia — Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych,

4) Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy,
5) MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwe;j,
6) Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia realizacja sktadnika aktywow,

7) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej po raz
pierwszy - Pozyczki rzadowe,

8) Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2009-2011.

Zastosowanie przez Grupe zmian do MSR 1 spowodowato, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow Grupa zaprezentowala efektywna cze$¢ zmian netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz efektywng cze$¢ zmian warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywow
pienieznych jako pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane na zyski lub straty w przyszto$ci.

Zastosowanie przez Grupe zmian do MSR 19 skutkuje rozpoznaniem przez Grupe zyskow/strat aktuarialnych
wynikajacych ze zmiany szacunkow dotyczacych rezerwy na $wiadczenia emerytalne w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostale catkowite dochody.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 13 Grupa dokonata dodatkowych ujawnien dotyczacych wartosci
godziwej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Poza tym w ocenie Grupy MSSF 13 nie ma istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz metody i zatozenia obecnie wykorzystywane
przy wycenie sktadnikow aktywoéw w wartosci godziwej sa zgodne ze standardem.

Grupa ocenia, ze zmiany do pozostatych standardow nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inacze;j.
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WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

&

2.3. Nowe standardy rachunkowosci interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardoéw i interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub przewidziane sa do zatwierdzenia
w najblizszej przysztosci, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

2.3.1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow nie sa jeszcze obowigzujace
dla okresu rocznego konczacego si¢ dnia 31 grudnia 2013 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Spotka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sa obowigzujace po raz
pierwszy. Ponizsza tabela prezentuje:

e Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okresu
rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2013 r.,

e Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacja,

o Wplyw, jaki ww. zmiany moga mie¢ na sprawozdanie finansowe Spotki,

o Daty wejscia w zycie ww. zmian.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajacych sie
w dniu lub pézniej

1. MSSF 10

Skonsolidowane
sprawozdania finansowe

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktore
dokonano inwestycji, wlaczajac w to podmioty, ktore aktualnie jako JSP sa w zakresie SKI-12. MSSF 10
wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktore r6znig si¢ od dotychczasowych wymogéw z MSR 27
(2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktorym dokonal inwestycji, jesli (1) jest
narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotow z tytulu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolno$é
wplywania na te zwroty poprzez wladz¢ nad podmiotem inwestycji oraz (3) istnicje zwigzek pomigdzy ww.
wladza a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawnien oraz wymogi odnoszace si¢ do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Spoétka nie oczekuje,

Ze opisana zmiana
bedzie miata znaczacy
wplyw na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2014 .

MSSF 11 Wspélne
ustalenia umowne

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne zastgpuje MSR 31 Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach. MSSF 11 nie
wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji porozumienia pod wspdlng kontrolg, chociaz definicja
kontroli i posrednio wspotkontroli ulegly zmianie w zwiazku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspdlne ustalenia umowne sa podzielone na 2 rodzaje, dla ktorych zdefiniowano
nast¢pujace modele ujmowania:

e wspdlne dziatania to takie, w ktorych wspotkontrolujace je podmioty, zwane wspolnikami wspdlnego
dziatania, majg udziat w aktywach oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych ze wspo6lnych dziataniem.

e wspdlne przedsiewzigcie to takie, w ktorym wspotkontrolujace podmioty,
przedsiewzigcia, majg prawo do aktywoOw netto porozumienia.

zwane wspolnikami

MSSF 11 faktycznie wylacza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspolne przedsiewzigcia, pomimo ich istnienia
w formie odrebnych podmiotow nie moga by¢ faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie sg traktowane podobnie
do wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i okre$lane terminem wspolnego dzialania.
Dla pozostalych jednostek wspotkontrolowanych wg MSR 31, okreslanych teraz wspolnymi przedsiewzigciami
(joint ventures), nalezy stosowaé metode praw wlasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji
proporcjonalnej.

Spotka nie oczekuje,

Ze opisana zmiana
bedzie miata znaczacy
wplyw na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2014 r.

3. MSSF 12 Ujawnianie

informacji na temat
udziatow w innych
jednostkach

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych osadow, przy
okreslaniu  charakteru posiadanych udziatldbw w innych jednostkach, wspdlnych ustaleniach umownych,
jednostkach stowarzyszonych i/ lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

Do momentu pierwszego
zastosowania
powyzszego standardu
Spotka nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy
wplywu tego standardu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2014 r.
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GIELDA PAPIEROW . .
@ WARTOSCIOWYCH ' o S.kornsolldoqu.e sprawozdanie flnqnsowe
W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Data wejscia w zycie

Standardy i Interpretacje Ewentualny wplyw R
. . . A -, - dla okresow
zatwierdzone Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci na sprawozdanie . .
- rozpoczynajacych sie

przez UE finansowe - AR

w dniu lub pézniej
4. MSR 27 (2011) MSR 27 (2011) pozostawia istniejace wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowos$ci i ujawnien Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2014 .
Jednostkowe w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wprowadzajac jedynie kilka drobnych uscislen. Obowiazujace ze opisana zmiana

sprawozdania finansowe  obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakresie jednostkowych sprawozdan finansowych rowniez zostalty bedzie miata znaczacy
wilaczone do MSR 27 (2011). Standard nie zawiera juz kwestii kontroli i wymagan dotyczacych sporzadzania wplyw na sprawozdanie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktore zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane finansowe Grupy.
sprawozdania finansowe.

5. MSR 28 (2011) W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian: Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2014 r.
Inwestycje w jednostkach ) ) . o . Ze opisane zmiany beda
stowarzyszonych i o Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwate mialy znaczacy wptyw
wspélnych przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub jej czeSci, g sprawozdanie

przedsiewzieciach w jednostke stowarzyszong lub wspolne -przedsif;wzif;cie, ktore spenia kryteria zaklasyfikowania jako
przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czgsci inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona
do sprzedazy, stosuje si¢ metode praw wiasnosci az do momentu zbycia czg$ci przeznaczonej do sprzedazy.
Po jej zbyciu zatrzymana czg$¢ inwestycji ujmowana jest metoda praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja
nadal stanowi inwestycj¢ w jednostke stowarzyszong lub wspolne przedsigwzigcie.

finansowe Grupy.

e  Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach. Uprzednio zgodnie
z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczacego wplywu lub wspodtkontroli powodowato we wszystkich
przypadkach konieczno§¢ ponownej wyceny zatrzymanych udzialow, nawet w przypadku, gdy znaczacy
wplyw zamienial si¢ we wspotkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane
inwestycje nie byty ponownie wyceniane.

6. Zmiany do MSR 32 ) ) drai h dd h K 0 aktvwow i zobowiazah fi h: Spoétka nie oczekuje, 1 stycznia 2014 r.
Instrumenty finansowe: Znyapy nie wprowad zaji novs./yci1 zasa kotyczqcyc ompensoxlvama aktywow i z0 ,oyvlq.za}rll inansowych; o ohisane zmiany beda
ujawnianie informacji Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usunigcie niespojnosci w ich stosowaniu. mialy znaczacy wplyw
kompensowanie aktywow  7miany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten: na sprawozdanie
finansowych i finansowe Grupy.

zobowigzan finansowych ~®  nie jest uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci; oraz

e jest egzekwowalny zarowno w zwyklym trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku niewywigzania
si¢ z platnosci lub w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich kontrahentow.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajacych sie
w dniu lub pézniej

7.

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12:
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe, Wspolne
ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji
na temat udziatow w
innych jednostkach

Zmiany:

e definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego,
w ktorym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. jesli nie zostal zastosowany
weczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastapita zmiana osadow w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki;

e ograniczaja wymodg przeksztalcenia danych porownawczych do okresu bezposrednio poprzedzajacego dzien
pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardow. Jednostki, ktore
przedstawiaja dobrowolnie dane porownawcze za wigcej niz jeden okres, moga pozostawi¢ dodatkowe okresy
porownawcze nieprzeksztatcone;

e wymagaja ujawnien wpltywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajacego
dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezacy okres nie jest wymagane);

usuwaja wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajacego roczny okres,
w ktorym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Spoétka nie oczekuje,

Ze opisane zmiany bedg
mialy znaczacy wplyw
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2014 .

8. Nowacja instrumentow . . . L. . , . Spoétka nie oczekuje, 1 stycznia 2014 .
pochodnych a dalsze Zmiany pozv-valaje.; na dalsze stosovaame. rachunkowosci zat?fezplec.zen w p.rZ}.fpadku gdy ln'strument. pochodny, #e opisane zmiany beda
stosowanie wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, podlega nowacji (czyli odnowieniu) wynikajacej z przepisow prawa mialy znaczacy wptyw
rachunkowosci w celu rozliczenia z izbg rozliczeniowa (kontrahentem centralnym), kiedy spelnione sg nastgpujgce warunki: na sprawozdanie
zabezpieczen (Zmiany do . ] o finansowe Grupy.
MSR 39 Instrumenty e nowacja wymagana jest przepisami prawa,
\ljvlnansowe: Ujmowaniei izba rozliczeniowa zostaje nowa strong transakcji dla kazdej z pierwotnych stron kontraktu dotyczacego
ycena) instrumentu pochodnego, oraz
zmiany warunkow instrumentu pochodnego ograniczaja si¢ do tych, ktore sa konieczne do zmiany strony umowy.
9. Ujawnienia wartosci Zmiany wyjasniaja, ze warto$¢ odzyskiwalna powinna by¢ ujawniona jedynie dla poszczegdlnych aktywéw Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2014 r.
odzyskiwalnej dotyczgce  (w tym warto$ci firmy), lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, dla ktérych rozpoznano lub odwrécono 23‘ opisane zmiany beda
aktywow niefinansowych  \, qanym okresie straty z tytulu utraty wartosci. mialy znaczacy wptyw

(Zmiany do MSR 36
Utrata wartosci aktywow)

Zmiany wprowadzaja roéwniez wymog uj¢cia nastgpujacych dodatkowych ujawnien w przypadku gdy strata
z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow (w tym wartosci firmy), lub os$rodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne zostala rozpoznana lub odwrdcona w danym okresie, a warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu

na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w zycie
dla okreséw
rozpoczynajacych sie
w dniu lub pézniej

o warto$¢ godziwa pomniejszong o koszty sprzedazy:

e poziomu hierarchii ustalania warto$ci godziwej zgodnie z MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, do ktorego
przypisano dany szacunek wartosci godziwej;

e dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, opis zastosowanych technik wyceny oraz ewentualnych zmian w tych technikach wraz z podaniem
ich przyczyn;

dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej,
opis kluczowych zalozen (tzn. zalozen, na ktore warto§¢ odzyskiwalna jest najbardziej wrazliwa) wykorzystanych
przy ustalaniu warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Jesli warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy zostata okre§lona w oparciu o szacunek warto$ci biezacej, nalezy réwniez ujawnic¢ stopy dyskonta
wykorzystane w biezacym oraz poprzednim okresie.

2.3.2. Standardy i interpretacje oczekujqgce na zatwierdzenie przez Unie Europejskaq.

Ponizsza tabela prezentuje:

e Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okresu rocznego konczacego sie 31 grudnia 2013 r.,
e Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem lub Interpretacja,

e  Wplyw, jaki ww. zmiany mogg mieé na sprawozdanie finansowe Grupy,

e Data wejScia w zycie ww. zmian.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy i Data wejscia w
: Ewentualny .. .
Interpretacje zycie dla okresow
. . . R - wplyw na .
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci - rozpoczynajacych
- - sprawozdanie . ?
zatwierdzenie fi si¢ w dniu lub
inansowe Lo
przez UE pozniej
1. MSSF9 Nowy Standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji Spotka analizuje 1 stycznia 2015 r.
Instrumenty oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu  wpltyw nowego
Finansowe (2009) wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. standardu i jego
zmiany na

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bgda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastgpujace dwa
warunki:

e aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu
uzyskiwania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z kontraktu; oraz,

e jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pieni¢znych stanowiagcych
wylacznie sptatg kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitahu.

Zyski 1 straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe Grupy.

2. Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
finansowe (2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazowki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena na
temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wyltaczenia aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan
finansowych oraz wylaczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartoéci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy byty
prezentowane w ramach innych catkowitych dochodow. Jedynie pozostata czg$é zysku lub straty z wyceny do wartosci
godziwej ma by¢ ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu

Spotka analizuje
wplyw nowego
standardu i jego
zmiany na
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 stycznia 2015r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy I Ewentualny pat.a wejscia w.
Interpretacje zycie dla okreséw
. . . A -~ wplyw na .
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sorawozdanie rozpoczynajacych
zatwierdzenie P si¢ w dniu lub
Zatwierazenie finansowe L
przez UE pozniej
powodowalo brak wspétmiernosci przychodéw i kosztow, cala zmiana wartosci godziwej bylaby ujmowana w zysku lub
stracie biezacego okresu.
Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje si¢ w poézniejszych okresach do zysku
lub straty biezacego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitatu wlasnego.
Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentdéw finansowych, ktére zwigzane sa z nienotowanymi instrumentami
3. Zmiany do MSSF 9  Zmiany te zmieniaja wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych porownawczych dotyczacych poczatkowego Spotka analizuje 1 stycznia 2014 r.

Instrumenty
finansowe i MSSF 7
Instrumenty
finansowe:
ujawnienia

zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegotow dotyczacych skutkow poczatkowego zastosowania MSSF 9,
w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wowczas nie jest wymagane przeksztalcenie danych
poréwnawczych dla okresow przed data poczatkowego zastosowania.

Jesli jednostka dokona wcze$niejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wowczas ma mozliwos¢ przeksztatcenia danych
poréwnawczych badz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jesli jednostka dokona weczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wowczas nie ma ona obowigzku
przeksztatcania danych porownawczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnien wymaganych przez zmieniony MSSF
7.

wplyw nowego
standardu i jego
zmiany na
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe Grupy.

4.

Zmiana do MSR

19 Swiadczenia

Zmiana dotycza sktadek wnoszonych do programéw okreslonych §wiadczen przez pracownikow lub strony trzecie. Celem
zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zaleza od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone
jako staty procent wynagrodzenia.

Oczekuje sie, ze w
momencie
poczatkowego
zastosowania,
Zmiana nie bedzie
miala istotnego
wplywu na
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe. Grupa
nie zmieni polityki

rachunkowosci 1 nie

bedzie ujmowata
takiej sktadki jako

1 lipca 2014 .
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Standardy I Ewentualny pat.a wejscia w.

Interpretacje zycie dla okreséw
. . . A -~ wplyw na .

oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sorawozdanie rozpoczynajacych

zatwierdzenie P si¢ w dniu lub

Zatwierazenie finansowe L

przez UE pozniej

pomniejszenie
kosztu w tym
okresie, w ktorym sg
one wymagalne.

5. Interpretacja

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujacych powstanie zobowigzania

Oczekuje sie, ze w

1 stycznia 2014 r.

e zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty operacyjne, aby wprowadzi¢ wymog ujawniania przez jednostki
czynnikow, ktore stuzg do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne jednostki sa taczone.
Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF §;

e zmieniaja paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej aktywow
segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest to regularnie
przekazywane glownemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spéjna z wymogami zawartymi

KIMSF?21 Oplaty z tytutu oplat publicznych oraz momentu ujgcia takiego zobowiazania. momencie
publiczne Zgodnie z Interpretacja, zdarzenie obligujace to zdarzenie wynikajace z odpowiednich przepiséw prawa, ktore skutkuje poczatkowego
powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej optaty publicznej i koniecznoscig jego ujecia w sprawozdaniu finansowym.  zastosowania, nowa
Zobowigzanie z tytulu optaty publicznej jest ujmowane w sposéb stopniowy w przypadku jesli zdarzenie obligujace Interpretacja nie
nastgpuje w ciagu pewnego okresu. bedzie miata
W przypadku jesli zdarzeniem obligujacym jest osiggnigcie okreslonego minimalnego progu dzialalnosci, zobowigzanie istotnego wptywu na
ujmowane jest w momencie osiagnigcia tego progu. skonsolidowane
Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do kontynuowania dziatalnosci w kolejnym sprawozdanie
okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego obowigzku uiszczenia optaty publicznej, ktora wynika z prowadzenia finansowe, poniewaz
dziatalno$ci w przysztosci. nie powoduje
zmiany polityki
rachunkowosci
Grupy w zakresie
optat publicznych.

6. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawieraja 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych Grupa nie 1 lipca 2014 .
Miedzynarodowych  standardow i interpretacji. Glownie zmiany: spodziewa sie
Standardow . éniata definicie k6w nabvei oi” 7 Zalacznika A do M . o istotnych zmian w
Sprawozdawczosci wyjasniaja definicj¢ “warunkow nabycia uprawnien” z Zatacznika 0 SSF 2 Ptgtnoscn w formie akcji, poprzez K
Finansowej 2010- oddzielne zdefiniowanie warunkow zwigzanych z dokonaniami i warunkow §wiadczenia ustug; Z\Imz uz o MSSE

ulepszeniami
2012 e wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek; 20 1pO-20 12
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Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Standardy i Data wejscia w
Interpretacje IVElee rxu:;ny zycie dla okreséw
oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci s I:_gwoz danie rozpoczynajacych
zatwierdzenie ﬁ% ansowe si¢ w dniu lub
przez UE pozniej
w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;
e wyjasniaja uzasadnienie RMSR usunigcia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe i paragrafu OS79
z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej;
e wyjasniaja wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38
Wartos$ci niematerialne, aby odnies¢ si¢ do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i amortyzacji na
dzien przeszacowania;
e ustanawiajg podmiot $wiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.
7. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawieraja 4 zmiany standardow, z odpowiednimi zmianami do pozostatych Grupa nie 1 lipca 2014 r.
Miedzynarodowych  standardow i interpretacji. Glownie zmiany: spodziewa si¢
Standardéw L . - . - . . istotnych zmian w
Sprawozdawczosci e wyjasniaja znaczenie okres$lenia “kazdego z MSSF obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym ’
Finansowej 2011- zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych zw1a,zku_z )
2013 Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy; ulepszeniami MSSF
2010-2012

wyjasniaja, ze wyjatek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Potaczenia jednostek:

- wylacza tworzenie wszelkich rodzajow wspolnych przedsiewzieé, jak zdefiniowano w MSSF 11 Wspdlne
przedsiewzigcia, z zakresu MSSF 3; i
- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspolnych przedsiewzie¢ lub wspolnych dziatan.

wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéw, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy wszystkich
uméw bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena, albo MSSF 9 Instrumenty
finansowe, niezaleznie, czy spelniaja one definicje aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z MSR 32
Instrumenty finansowe: Prezentacja.

wyjasniaja, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywow, grupy aktywow
czy tez polaczeniem przedsigwzigé w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osadu, oraz ze osad ten bazuje
na wytycznych zawartych w MSSF 3.

23



GIELDA PAPIEROW . P
WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

&

2.4. Zakres i metody konsolidacji

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2.4.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogodlnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja
pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt nabycia ustala si¢, jako wartos¢
godziwg przekazanej zaptaty powickszonej o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem, ujetg warto$¢ udziatow
niekontrolujacych w jednostce przejmowanej powickszona o warto§¢ godziwa dotychczas posiadanych
kapitatbw w jednostce nabywanej, pomniejszona o ujeta warto$¢ netto (warto$¢ godziwa) nabytych
identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowiazan. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia niezaleznie od wielkoséci ewentualnych udziatow
mnigjszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia godziwag udzialu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od warto$ci godziwe] aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznicg ujmuje si¢ bezposrednio
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Transakcje wewnatrz Grupy oraz rozrachunki mi¢dzy spétkami Grupy, jak i rowniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

2.4.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby glosow w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedlug
ceny nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ W sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw, natomiast jej udzial w zmianach stanu innych kapitalow od dnia nabycia —
w pozostatych kapitatach. Warto$¢ bilansowa inwestycji koryguje si¢ o taczne zmiany stanu od dnia nabycia.
Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje si¢ rowny lub wigkszy od udziatu Grupy w tej
jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze straty,
chyba, ze wzigta na siebie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje
si¢ proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg réwniez niezrealizowane straty,
chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tam, gdzie bylo to konieczne, zasady
rachunkowos$ci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly zmienione dla zapewnienia zgodno$ci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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2.5. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,
e $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,
e pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
e pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartos$ci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu.

2.6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla
ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe
decyzje odno$nie alokacji zasobow i oceniajgce ich dziatalno$é.

Segmenty wyodrebniane sa z punktu widzenia okreslonych grup $wiadczonych ustug, majacych jednolity
charakter. Prezentacja wg segmentdw operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejSciem zarzadczym na
poziomie Grupy GPW.

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sa ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytuhu utraty ich warto$ci (zasada z noty 2.9).

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkdw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz
koszty finansowania zewngtrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane metoda liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania danego
srodka trwatego z uwzglednieniem warto$ci rezydualne;.
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Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Kategoria rzeczowych

aktywéw trwalych Okres amortyzacji

Budynki* 10-40 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5lat
Pozostale $rodki trwate 5-10 lat

Grunty nie s3 amortyzowane.

Czgsci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o roznym okresie ekonomicznego uzytkowania sa ujmowane
odrebnie i amortyzowane przez swodj okres ekonomicznego uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa sa okresowo weryfikowane przez Grupe.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane szacunkow, prospektywnie.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwalych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje si¢ dalszych korzy$ci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze
sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwalych sg okreslane jako roznica pomigdzy przychodami ze
sprzedazy (jezeli wystepuja) a ich wartoscia netto i uymowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.8. Wartosci niematerialne

2.8.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartosciag godziwa
przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedhug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dotychczas
dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (zasada z noty 2.9). Warto§¢ firmy poddawana jest
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie lub czegsciej — w przypadku gdy zaistniaty
zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na ewentualng utratg jej wartosci bilansowe;.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do o$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, ktore wedhug oczekiwan beda czerpa¢ korzysci z transakeji, dzigki ktorej ta
warto$¢ firmy powstata.

2.8.2. Pozostatle wartosci niematerialne

Pozostale warto$ci niematerialne sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztdéw poniesionych na ich
wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci (zasada z noty 2.9).

Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania dla warto$ci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat,
za wyjatkiem wartosci niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP, dla ktorych przewidywany
okres uzytecznosci ekonomicznej wynosi 12 lat.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

! Grupa uzytkuje réwniez czesci wspélne budynku ,, Centrum Gieldowego”. Czesci wspolne (takie jak windy, hol, korytarze), nalezgce w odpowiednich czesciach
do Gieldy i pozostalych wlascicieli budynku zarzqdzane sq przez powolang do tego celu Wspélnote Mieszkaniowq ,,Ksigzeca 4. Elementy wspolne budynku w
czesci nalezqcej do Grupy sq ujete jako aktywa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytulu eksploatacji tych czesci (takie jak biezqca
konserwacja, naprawy i remonty urzqdzen technicznych i instalacji wchodzgcych w sklad czesci wspolnych, energia elektryczna, ochrona, obstuga
administracyjna itp.) uyyjmowane sqg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
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Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sa okresowo weryfikowane przez Grupg. Wszelkie wynikajace
Z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, prospektywnie.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
wartos$ci niematerialnych sa okreslane jako réznica pomig¢dzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
a ich warto$cia bilansowa i uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.9. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Grupy, za wyjatkiem zapasow (patrz nota 2.12) i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (patrz nota 2.18), dla ktorych nalezy stosowaé inne procedury wyceny, sg analizowane
pod katem wystepowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z nastepujacych dwoch: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz warto$ci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje si¢ sumg
zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow. W sytuacji,
gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienigznych, ktoére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych
przeptywy pienigzne (stanowiacych osrodek generowania srodkéw pienigznych), do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (osrodka generowania srodkow pienigznych)
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar zysku lub straty
biezacego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy wystapily przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbgdny lub tez za wysoki. W takim
przypadku odpis lub jego czg$¢ jest odwracany i warto$§¢é danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka
miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrdécenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowg warto$ci firmy nie s3 odwracane.
2.10. Aktywa finansowe

2.10.1. Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sig¢
na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad GPW okres§la klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczagtkowym ujeciu. Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do
uzyskiwania przeptywow pienig¢znych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spotka z Grupy dokonata
zasadniczo przeniesienia catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego. Wbudowane
instrumenty pochodne sa wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne
i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu
pochodnego i hybrydowy (laczny) instrument nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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W  momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajacego, Spotka z Grupy formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem
zabezpieczajacym, a pozycja zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanawiania zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak réwniez metody, jakie zostang uzyte przez
Spotke z Grupy do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego. Spoétka z Grupy ocenia, zardwno
w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezaco w okresie pdzniejszym, czy uzasadnione jest
oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajace pozostaja ,,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywow pieni¢znych poszczegodlnych pozycji zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci si¢
w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przeplywoOw pienigznych z przyszlych transakcji stosuje si¢ dla
przysztych, wysoce prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywdw pienieznych.

Pochodne instrumenty finansowe s3 ujmowane poczatkowo w warto$ci godziwej. Koszty transakcji
s3 uyjmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci
godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej sposob.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany warto$ci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje si¢ w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostal wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego
warto$ci godziwej sg uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienigznych
dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywow, z ujetym zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktora mogtaby wptyngé na zysk lub strate biezgcego okresu,
cz¢$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia,
w kapitale wlasnym. Nieefektywng cze¢$¢ zmian wartoéci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje si¢ w zysku
lub stracie biezacego okresu. W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych,
skumulowana w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, w momencie, gdy
sktadnik aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do
zysku lub straty tego samego okresu w ktorym pozycja zabezpieczana wplywa na zysk lub strate.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Grupa zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje si¢ wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty
ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezacego okresu.

PozyczKi i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi niebedagcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz:

o aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktdére
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostgpne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo peilnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje si¢ jako dostgpne
do sprzedazy.
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Pozyczki i naleznosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace
si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i nalezno$ci w terminie pdzniejszym odbywa si¢
wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i naleznoéci, naliczane metoda efektywnej
stopy procentowej, ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.

Do pozyczek i naleznosci zalicza si¢ $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktdre
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. W szczeg6lnosci sg to dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje
i udziaty w podmiotach, gdzie spotka z Grupy nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wplywu.
Zalicza si¢ je do aktywow trwalych, o ile Zarzady spotek z Grupy nie zamierzaja zby¢ ich w ciggu 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powickszonej
0 bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy
Z tytutu utraty warto$ci (patrz nota 2.10.2) oraz rdznice kursowe dotyczace instrumentéw dluznych dostepnych
do sprzedazy, s3 uymowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym jako kapitat
z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowang warto$¢
zyskow lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty biezacego okresu.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy naliczone z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych.
Dywidendy z tytulu dostepnych do sprzedazy instrumentow kapitalowych ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez sp6tki z Grupy prawa do otrzymania
platnosci.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Warto$¢
godziwg ustala si¢ na podstawie notowan:

e dla obligacji — notowania gietdowe,
e dla bondéw skarbowych — notowania kursu zamknigcia z danego dnia dostepne w serwisie Reuters,
e dlaakcji — notowania gietdowe.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papierow warto§ciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny. Obejmujg one
wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwolanie si¢ do
innych instrumentow, ktore sa w zasadzie identyczne, analizg zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, w jak
najwigkszym stopniu wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach
pochodzacych od jednostki.

Jezeli aktywa dostgpne do sprzedazy nie sa notowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty
kapitalowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci pieni¢znych papierow wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli si¢ na roznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu papieru wartoSciowego oraz zmiany wynikajace z pozostalych zmian warto$ci
bilansowej papieru warto§ciowego. Réznice kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu ujmuje si¢
w zyskach i stratach, natomiast pozostale zmiany w wartosci bilansowej ujmuje si¢ w pozostatych dochodach
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catkowitych. Zmiany warto$ci godziwej pozostalych pieni¢znych papieréw wartoSciowych oraz niepieni¢znych
papieréw wartosciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostalych dochodach
catkowitych.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Hierarchia wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wplywajacych na wyceng. Obowiazuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

e ceny notowane (nickorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw badz zobowigzan
(poziom 1);

e dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badZz zobowigzaf, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2); oraz

e dane wejsciowe dla sktadnika aktywoéw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

a) wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy;

b) wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz
¢) spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci w terminie pdzniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce
z tytuhu utraty warto$ci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci,
powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa Kkolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowac¢ nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Odsetki od aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, naliczane metoda efektywnej
stopy procentowej, uyjmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych

2.10.2. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. W odniesieniu do instrumentéw finansowych
zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, ustalajac czy nastapita utrata wartoSci papierow
warto$ciowych, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej danego papieru
warto$ciowego ponizej jego kosztu, kondycje finansowg i mozliwo$ci rozwoju emitenta, a takze wptyw ogolnej
sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty — ustalone jako
roznica pomigdzy ceng nabycia a aktualng warto$cig godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
warto$ci ujete wezesniej w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw — wylacza si¢ z pozostatych dochodow
catkowitych i uyjmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Straty z tytulu utraty wartosci ujete wezesniej
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w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z tytulu instrumentéw kapitatowych nie podlegaja odwrdceniu przez
wynik finansowy.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji klasyfikowanych jako
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana jako roznica pomig¢dzy warto$cig bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych okreslong pierwotnie efektywna stopa procentowg dla tych
aktywow.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrocenie odpisow aktualizujacych:

e przez zysk lub stratg biezacego okresu — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz aktywoéw dostepnych do sprzedazy bedacych
instrumentami dtuznymi;

e poprzez pozostale kapitaly — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bgdacych instrumentami
kapitatowymi.

Odpis z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci handlowej tworzy sie gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spotka
z Grupy nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
nalezno$ci. Powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze diuznik oglosi bankructwo lub
wystapi o postepowanie uktadowe, opdznienia w sptatach (powyzej 365 dni) sa przestankami wskazujacymi, ze
nalezno$ci handlowe utracily wartosé. Kwote odpisu stanowi roéznica pomigdzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow a warto$cig biezgca szacowanych przysztych przeplywoéw pienigznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci nie$ciggalne oraz odpisy aktualizujace nalezno$ci watpliwe sa odpisywane w zysk lub strate
biezacego okresu.

Naleznosci podlegaja spisaniu z bilansu kiedy ich nie$ciagalnos¢ zostata udokumentowana:

e postanowieniem o nieSciggalnos$ci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajagcym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wlasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

e postanowieniem sadu o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku,
gdy majatek niewyptacalnego dituznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania,
lub umorzeniu postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majatku, gdy majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postepowania upadio$ciowego
obejmujacego likwidacje majatku, albo

e protokotem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane
z dochodzeniem wierzytelnosci bytyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.

2.11. Pozostale naleznosci

Pozostate nalezno$ci ujmuje sie¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej, a nastgpnie wycenia wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. W pozycji pozostale naleznosci prezentowane
sa glownie rozliczenia migdzyokresowe oraz kwoty zaptacone z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntdw majacego charakter leasingu operacyjnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza produktow lub
ustug, ktore beda wykorzystywane w przysztych okresach. Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja
rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresoOw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
o krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Czynne rozliczenia migdzyokresowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosownie do okresu
trwania zwigzanej z nimi umowy.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2.12. Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w cenie zakupu, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania.

Materialty s3 wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnos$ci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow.

2.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - uyjmowane w
sprawozdaniach z przeplywdw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalno$ci do trzech miesigcy od dnia
ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci lub nie narazonych na istotng zmiang
warto$ci godziwe;.

2.14. Kapitat wlasny Grupy

Kapital wlasny Grupy stanowia:
e kapital podstawowy jednostki dominujacej, na ktory sktada si¢ wykazany w warto$ci nominalnej
kapitat zaktadowy, oraz przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

e pozostale kapitaty, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,

e niepodzielony wynik finansowy, obejmujacy:
o niepodzielony zysk z lat ubiegtych (obejmujgcy powstaly z zyskow lat ubieglych kapitat

zapasowy 1 pozostate kapitaty rezerwowe),

o wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Sktadniki kapitalu wlasnego (za wyjatkiem zyskoéw zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji
wyceny aktywow) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej
kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka, w ktorej Grupa
prowadzi dziatalno$é, byta gospodarkag hiperinflacyjng, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia
odpowiednich sktadnikow kapitatu wilasnego wskaznikami inflacji zostat ujety w zyskach zatrzymanych
i zaprezentowany w nocie 13.

2.15. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowia zobowiazania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sig, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sie, jako dlugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas§ w okresie pozniejszym
wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

2.16. Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug metody zamortyzowanego kosztu, czyli cenie
nabycia, po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag,
pomniejszonej o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowana kwotg zdyskontowanej
roéznicy migdzy warto$cia poczatkowa sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci, a w przypadku
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instrumentdw o zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie nast¢pnego terminu
poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR — internal rate of return) zobowigzania,

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

przy ktorej nastgpuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych
przeptywow pieni¢znych.

2.17. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

e obecnym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie §rodkdéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetienia obowigzku lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.18. Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
Z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwiagzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci na roznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w petlnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdéznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie
realizacji odnos$nych aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania
Z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow danego okresu, za
wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktoére ujmowane sa w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany
jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu
wlasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy Grupa posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez t¢ sama whadzg¢ podatkows na tego samego podatnika.
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2.19. Swiadczenia pracownicze

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy jednostki dominujacej maja prawo do nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych oraz wynagrodzenia za urlop. Odprawy emerytalne stanowia
jednorazowe $wiadczenie, stanowiace wielokrotno$¢ miesigeznego wynagrodzenia (od 100% do 500%,
w zalezno$ci od stazu pracy oraz liczby miesiecy pozostajacych do osiagnigcia wieku emerytalnego).

Koszty obowigzkowych $wiadczen emerytalnych rozpoznawane sg w zysku lub stracie okresu.

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych
W oparciu 0 oszacowania tego typu zobowiazan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy
tworzone sa w cigzar rachunku zyskow i strat.

Grupa tworzy rezerw¢ na zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych,
po uwzglednieniu wszystkich pozostajacych do wykorzystania zalegtych dni urlopow oraz z tytutu odszkodowan
i odpraw pieni¢znych wyptacanych pracownikom, z ktorymi zostaje rozwigzany stosunek pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow, a takze z tytutu kosztéw §wiadczen pracowniczych przypadajacych na biezacy
okres, ktorych zaptata bgdzie zrealizowana w przyszlych okresach, w tym nagrod.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzone sg w oparciu o zalozenia opisane
szczegblowo w nocie 15.

Ponadto w jednostce dominujacej istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktorego pracownicy majg
prawo do nagrody rocznej obejmujacej element podstawowy uzalezniony od zysku netto ze sprzedazy Spotki
oraz element uznaniowy uzalezniony od indywidualnej oceny pracownika. Grupa tworzy rezerwy na nagrody
w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Rezerwy szacowane sa wediug najlepszej
wiedzy Zarzadu GPW w zakresie mozliwych do wyplacenia nagrod, na podstawie zatozen motywacyjnego
systemu wynagrodzen.

Jednostka dominujaca odprowadza sktadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktorego
pracownicy naleza dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwilg uiszczenia sktadek Spotka nie ma dalszych
obowigzkow w zakresie dokonywania ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Sktadki te
ujmuje si¢, jako koszty $wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaptaty. Wyptacone $wiadczenia
emerytalne ujmuje sie, jako koszt okresu, ktorego dotycza.

2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach z Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu S$rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegolnosci z nastgpujacych tytulow (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych,

e przyszle $wiadczenia na rzecz pracownikow, oraz

e  koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy si¢ na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadow spotek z Grupy w wysokosci naktadow
niezbednych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniagdza
W czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore wedlug oczekiwan beda
niezbedne do wypehienia obowiazku.
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2.21. Ujmowanie przychodéw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2.21.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytulu transakcji, oraz ze kwotg przychodu mozna okresli¢c w wiarygodny spos6b. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane
sa W momencie wykonania ustug stanowigcych podstawowa dziatalno$¢ Grupy.

Przychody ze sprzedazy dzielg si¢ na trzy gtéwne segmenty zwane liniami biznesowymi:
e Przychody z rynku finansowego,
e  Przychody z rynku towarowego,
e Pozostate przychody.

W ramach przychodow z rynku finansowego Grupa wyréznia:
e  Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od czlonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gléwna pozycja przychodow w tej grupie sa oplaty
transakcyjne. Optaty te uzaleznione sa od warto$ci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz
wolumenu obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bgdacego przedmiotem tego obrotu. Oprocz
prowizji od obrotu pobierane sg optaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu informatycznego
Gieldy. W ramach przychodow z obstugi obrotu na rynku finansowym ujmowane sa rbwniez przychody
spotki BondSpot z obstugi obrotu na prowadzonych przez te spotke rynkach instrumentéw dtuznych.

e  Przychody od emitentow

Obstuga emitentdw obejmuje przychody od emitentéw pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtowng pozycja przychodéw w tej grupie sg oplaty
zanotowanie papierow warto§ciowych. Ponadto od emitentéw pobierane s3 m.in. opflaty
za dopuszczenie do obrotu oraz inne optaty. W ramach przychodéw Grupy z obstugi emitentow
ujmowane sg rowniez przychody spotki BondSpot od emitentdéw instrumentéw notowanych na
prowadzonych przez te spotke rynkach instrumentéw dtuznych.

e  Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji jednostki dominujacej obejmuja sprzedaz informacji gietdowych:
danych gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej
prenumeraty za posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji
indeks6w oraz pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sig
na podstawie odrgbnych umoéw zawieranych z dystrybutorami serwisow gieldowych, z cztonkami
gieldy oraz z innymi organizacjami, gtoéwnie instytucjami finansowymi. W ramach przychodow ze
sprzedazy informacji Grupy ujmowane sg rowniez przychody ze sprzedazy serwisow informacyjnych
BondSpot.

Przychody z rynku towarowego obejmuja przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie
Regulaminu obrotu Rynku Towaréw Gieldowych Towarowej Gieldy Energii S.A.. Dotycza one w szczegdlnosci
optat transakcyjnych oraz za uczestnictwo na rynkach energii elektrycznej, gazu i praw majatkowych.
Dodatkowo przychody z rynku towarowego obejmuja optaty pobierane przez TGE na podstawie Regulaminu
Rejestru Swiadectw Pochodzenia (glownie w zakresie wystawiania praw majatkowych do $wiadectw
pochodzenia oraz umarzania $wiadectw pochodzenia) oraz przez IRGiT na podstawie Regulaminu Gietdowe;j
Izby Rozrachunkowej (gtownie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE). Ponadto w ramach
rynku towarowego ujete sg przychody WSEInfoEngine z tytulu prowadzenia dzialalno$ci operatora handlowego
i handlowo-technicznego.
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Pozostale przychody obejmuja wszelkie inne ustugi $wiadczone przez GPW takie, jak: ushugi reklamowe
(sponsoring), najem pomieszczen biurowych oraz szkolenia z zakresu rynku gieldowego prowadzonymi
W ramach pojawiajacych si¢ potrzeb. Do tej Grupy zaliczono réwniez przychody ze sprzedazy WSEInfoEngine
z tytulu $wiadczenia ustug w zakresie transmisji danych i teleinformatyki oraz przychody Instytutu Rynku
Kapitatowego — WSE Research S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2.21.2. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
jak rowniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.22. Ujmowanie kosztéw finansowych z tytutlu emisji obligacji

GPW jako emitent obligacji ponosi koszty zwigzane z obstugg tego zadluzenia. Okresy odsetkowe dla obligacji
serii A i B sg polroczne. Odsetki od obligacji sg naliczane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
w taki sposob, iz na kazdy moment zmiany oprocentowania Spotka ustala na nowo efektywna stope procentows
i od dnia zmiany oprocentowania nalicza odsetki nowa efektywna stopa procentowsa.

2.23. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane jako leasing operacyjny.

2.23.1. Grupa jako leasingobiorca - leasing operacyjny

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest, jako leasing operacyjny.
W szczegolnosei, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Skarbu Panstwa.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

2.23.2. Grupa jako leasingobiorca - leasing finansowy

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach trwalych od dnia rozpoczgcia leasingu, wedlug nizszej
z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Kazdg oplate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwotg kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymac statg stope w stosunku do nieuregulowanej cze$ci zobowiazania. Optaty czynszowe,
pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje si¢ w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego. Element
odsetkowy kosztéw finansowych rozlicza sie w kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres
leasingu w taki sposob, aby uzyska¢ za kazdy okres stala okresowag stope procentowa w stosunku
do nieuregulowanej cze$ci zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest
krotszy.
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3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nast¢pujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywdw pienig¢znych
w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci. Ogdlny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkoéw
finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Grupy.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W Grupie funkcjonuja komorki
odpowiedzialne za zapewnienie plynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji nalezno$ci
oraz terminowego regulowania zobowigzan, szczeg6lnie podatkowych.

3.2. Ryzyko rynkowe

3.2.1. Ryzyko zmiany przeplywdéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. Grupa posiada aktywa
krotkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktoérych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaty ustalone
w chwili zawarcia kontraktu.

W przypadku aktywdéw o zmiennym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stop procentowych, Grupa uzyskuje
wzrost przeptywow pieni¢znych w postaci wyzszych odsetek. W przypadku aktywow o stalym oprocentowaniu,
W sytuacji wzrostu stop procentowych, Grupa uzyskuje obnizenie wyceny warto$ci godziwej obligacji,
a przeptywy pieni¢zne pozostaja bez zmian. W zwigzku z wahaniami stop procentowych rentownos¢ i wycena
warto$ci godziwej podlegaja zmniejszajacym si¢ wahaniom wraz ze skracajacym si¢ terminem do wykupu.

Jednostka dominujagca minimalizuje ryzyko zmiany stdp procentowych poprzez utrzymywanie niskiego
sredniego okresu do wykupu (duration) dla catosci posiadanego portfela obligacji Skarbu Panstwa. W sytuacji
wzrostu stop procentowych Gielda uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywow
pienigznych, a jednocze$nie obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwo$ci zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
wzrost/(spadek) stop o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow)
skutkowatby w 2013 r. wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeplywdw pienieznych o 741,8 tys.
zt, oraz wzrostem/(spadkiem) kapitatu z aktualizacji wyceny o 91,0 tys. zt. Odpowiednio oczekiwany w 2012 r.
spadek/wzrost stop procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych
czynnikow) skutkowatby wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeptywow pienigznych o 639 tys.
zt oraz wzrostem/(spadkiem) kapitatu z aktualizacji wyceny o 139,6 tys. zt.

Jednostka dominujaca jest rowniez emitentem obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W sytuacji wzrostu stop
procentowych, GPW bedzie zobowigzana wyptaci¢ obligatariuszom kupony odsetkowe o wyzszej wartosci,
a w przypadku spadku stop procentowych, wartos¢ kuponow odsetkowych do wyptaty przez GPW bedzie nizsza

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwo$ci zmiany poziomu rynkowych stopy procentowych WIBOR
6M, wzrost/(spadek) stop o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow)
skutkowalby w 2013 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego netto i przeplywow pienieznych o 1 225,0
tys. zt, Odpowiednio oczekiwany w 2012 r. spadek/(wzrost) stop procentowych o 0,50 punktu procentowego
(przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow) skutkowatby wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego
netto i przeplywow pieni¢znych o 1 232,5 tys. zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Ponizej przedstawiona zostala analiza aktywow i1 zobowigzan finansowych w oparciu o termin zmiany oprocentowania badz dat¢ zapadalnosci tych aktywow i zobowigzan,
w zaleznosci od tego, ktora z dat jest wezesniejsza. Pozostate pozycje aktywow finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozycje zobowigzan
finansowych (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, emisji obligacji oraz kredytu obrotowego Grupy TGE), nie sa oprocentowane.

Wykaz aktywow i zobowiazan
finansowych na dzien
31 grudnia 2013 r.

Obligacje dlugoterminowe (o stalym
oprocentowaniu, dostgpne do sprzedazy)

Obligacje krotkoterminowe (o stalym
oprocentowaniu, dostgpne do sprzedazy)
Inne pozycje - kontrakty finansowe

Lokaty bankowe i rachunki biezace

Razem aktywa finansowe

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji -
dlugoterminowe

Razem zobowiazania finansowe

Wykaz aktywow i zobowiazan
finansowych na dzien
31 grudnia 2012 r.

Obligacje dlugoterminowe (o stalym
oprocentowaniu, dostgpne do sprzedazy)
Obligacje krotkoterminowe (o stalym
oprocentowaniu, dostepne do sprzedazy)

Inne pozycje - kontrakty finansowe
Lokaty bankowe i rachunki biezace
Razem aktywa finansowe
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji -

dlugoterminowe

Razem zobowiazania finansowe

Data zapadalno$ci / Data zmiany oprocentowania

Do 1 roku ..
powyzej
Razem ' od 1 od 3 mies. 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat 5 lat
Razem do 1 mies. .
do 3 mies. do 1 roku
10 620 - - - - 10 620 - - - -
118 118 - - 118 - - - - -
3 3 3 - - - - - - -
436 816 436 816 353 230 45 082 38 504 - - - - -
447 557 436 937 353 233 45 082 38 622 10 620 - - - -
243 617 243 617 - - 243 617 - - - - -
243 617 243 617 - - 243 617 - - - - -
Data zapadalno$ci / Data zmiany oprocenowania
Do 1 roku
Razem _ od1 od 3 mies. 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat po;vI);ZteJ
Razem do 1 mies. .
do 3 mies. do 1 roku
10 850 - - - - - 10 850 - - -
118 118 - - 118 - - - - -
378 862 378 862 330 889 11 647 36 326 - - - - -
389 830 378 980 330889 11 647 36 444 - 10 850 - - -
243 157 243 157 - - 243 157 - - - - -
243 157 243 157 - - 243 157 - - - - -
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3.2.2. Ryzyko zmiany kursu walut

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kursow walut. Jednakze, ze wzgledu na zakup nowego
systemu transakcyjnego (UTP) Zarzad GPW podjat decyzje o zabezpieczeniu przeplywdw pieni¢znych
wynikajacych z umowy na dostawe ww. systemu. Szczegdty w tym zakresie zostaty przedstawione w nocie 3.6.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2013 r. na zmiany $rednich kursow
walut, spadek/wzrost 0 10% s$redniego kursu: EUR (4j. 0 0,4147 zt), GBP (tj. 0 0,4983 zt) przy zatozeniu braku
zmian pozostalych czynnikow, spowodowalby spadek/wzrost wyniku finansowego netto za 2013 r.
0 2 904 tys. zt. Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2012 r. przy zalozeniu spadku/wzrostu 0 10%
$redniego kursu: EUR (tj. o 0,4088 zt), GBP (tj. 0 0,5012), USD (tj. 0 0,3100) wykazuje spadek/wzrost wyniku
finansowego netto za 2012 r. 0 6 215 tys. zt.

Pozycje walutowa Grupy przedstawiajg ponizsze tabele:

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Laczna wartos$é

PLN EUR* usb* Inne* bilansowa
w PLN
Obligacje skarbowe dostepne do sprzedazy™** 10738 - - - 10738
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty*** 408 515 13331 - 14 985 436 831
Naleznosci handlowe (netto) 25653 4 675 - - 30 328
Aktywa finansowe razem 444 906 18 006 - 14 985 477 897
Zobowiazania handlowe 8789 3801 - 148 12738
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 243 617 - - - 243 617
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 804 - - - 804
Zobowiagzania z tytutu funduszu gwarancyjnego 125 326 - - - 125 326
Zobowiazania z tytulu wyptaty dywidendy 170 - - - 170
Zobowiazania finansowe razem 378 706 3801 - 148 382 655
Pozycja walutowa netto 66 200 14 205 - 14 837 95 242

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.

** Uwzgledniono naliczone odsetki

*** Lokaty i zobowigzania w kwocie 125 326 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r. dotyczyly funduszu gwarancyjnego w spétce IRGiT zabezpieczajqcego
realizacje transakcji na rynku energii.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.

Laczna warto§¢

PLN EUR* usD* Inne* bilansowa
w PLN
Obligacje skarbowe dostepne do sprzedazy ** 10 968 - - - 10 968
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty*** 320878 58 005 - - 378 883
Naleznoséci handlowe (netto) 28 923 4 442 - 1 33 366
Aktywa finansowe razem 360 769 62 447 - 1 423 217
Zobowigzania handlowe 3993 233 58 - 4284
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243 157 - - - 243 157
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 717 - - - 717
Zobowiazania z tytutu funduszu gwarancyjnego 121 489 - - - 121 489
Zobowigzania z tytutu wyplaty dywidendy 159 - - - 159
Zobowiazania finansowe razem 369 515 233 58 - 369 806
Pozycja walutowa netto (8 746) 62 214 (58) 1 53411

* Kwoty zostaly przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego .

** Uwzgledniono naliczone odsetki

*** Lokaty i zobowiqzania w kwocie 121 489 tys. zI na dzier 31 grudnia 2012 r. dotyczyly funduszu gwarancyjnego w spétce IRGiT zabezpieczajqcego
realizacje transakcji na rynku energii.
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3.2.3. Ryzyko cenowe

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej, jako aktywa
dostepne do sprzedazy. Grupa kapitalowa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen towarow
masowych.

Nabywane przez Grupg dtuzne papiery wartosciowe maja ustalong cen¢ wykupu i cechuja si¢ niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sg od poziomu stop procentowych, ktorych wplyw
przedstawiono w nocie 3.2.1. powyzej.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta lub
jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku pogorszenia si¢ zdolnosci kontrahenta do
obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu §wiadczonych ushug jest ograniczane przez Zarzad
jednostki dominujacej poprzez ocen¢ biezacej wiarygodnosci kontrahentdéw. W ocenie Zarzadu spotki
dominujacej w Grupie nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z nalezno$ciami
z tytulu $wiadczonych ustug. W Grupie obowiazujg uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej, ktore ustalaja
odroczone terminy ptatnos$ci zréznicowane w zaleznos$ci od grup kontrahentéw. Terminy ptatnosci wynosza dla
wigkszos$ci kontrahentéw 21 dni, natomiast dla odbiorcow serwisow gieldowych wynosza najczesciej 60 dni.
W Grupie funkcjonuje procedura S$ciggania nalezno$ci, na podstawie ktorej dokonuje si¢ monitoringu
i egzekwowania naleznych kwot.

Wiarygodno$é kontrahentéw weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowigzujacym w GPW oraz zgodnie
z 0golnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitatowego, dotyczacymi emitentow papieréw wartosciowych
i Cztonkow Gieldy.

Decyzjg Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dtuznych papierow wartos§ciowych wchodza jedynie
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody's). Dzi¢ki temu
ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu jest minimalizowane.

W przypadku bankéw i instytucji finansowych (w szczegdlnosci lokat i rachunkéw bankowych) akceptuje sig¢
jedynie podmioty posiadajace rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacja rynkowa, tj. 0 ratingu wg Moody’s
powyzej Baa2. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi s$rodkami pieni¢znymi jest
realizowane przez Grupe poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sa nadwyzki $rodkow
pienieznych.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Gieldy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ bilansowa nalezno$ci
handlowych, posiadanych lokat bankowych oraz warto$¢ portfela zakupionych dtuznych papierow
wartosciowych.
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Ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2013 r. 2012 r.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 21073 11 301

Dtlugoterminowe 20 955 11183

Krotkoterminowe 118 118

Lokaty i naleznoS$ci 467 144 412 228

Naleznosci handlowe (netto) 30 328 33 366
Lokat k i rachunki biez li S ¢

f) 2.1 y ban f)we 1'rac unr i biezace zaliczane do srodkow 436 816 378 862

pieni¢znych i ekwiwalentow *
Aktywa finansowe razem 488 217 423 529

*Lokaty w kwocie 125 326 tys. zi na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz w kwocie 121 489 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowily
Srodki pienigzne funduszu gwarancyjnego w spotce IRGIT zabezpieczajgcego realizacje transakcji na rynku energii.

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na znaczny udziat §rodkéw plynnych, a wigc bardzo dobra sytuacje
Grupy w zakresie ptynnosci. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz dtuzne papiery warto$ciowe posiadane
przez Grupg na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosty 447 569 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 389 851 tys. zt) co
stanowito na 31 grudnia 2013 r. 42,26% aktywow ogotem (31 grudnia 2012 r.: 40,65%). Z analizy struktury
pasywow wynika nastepujace zaangazowanie kapitatow wlasnych w finansowanie dziatalno$ci Grupy: na dzien
31 grudnia 2013 r. kapitaty wlasne stanowily 60,25% sumy kapitalu wiasnego i zobowigzan (31 grudnia 2012 r.:
57,96%).

Zarzad jednostki dominujacej na biezgco monitoruje prognozowany poziom $rodkow ptynnych Grupy
na podstawie kontraktowych przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy ptynnosci na podstawie kontraktowych przeptywow pienieznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

dol 13 36 6-12 1-5 lat >5lat  Razem
miesiaca _miesiace _miesiecy _miesiecy
Obligacje i bony skarbowe
gacl Y . - - - 625 10 625 - 11 250
dostgpne do sprzedazy
Lokaty bankowe, rachunkibiezace 353 545 45082 29795 8 709 . - 436831
oraz gotowka w kasie*
Naleznosci handlowe (netto) 26 901 3427 - - - - 30 328
Aktywa razem 380 146 48 509 29795 9334 10 625 - 478 409
Zobowigzania handlowe 12 739 - - - - - 12739
Zol.aowi'e_;zania z tytulu emisji B ) 4729 4802 264 110 B 273 641
obligacii
Z.oboquzanla z tytutu leasingu 31 64 81 191 437 ) 804
finansowego
Zobowiazania z tytutu funduszu 125 326 125 326
gwarancyjnego w spotce IRGIT ** i i i i i
Zobf)quzanla z tytulu wyplaty 170 ) ) 3 3 ) 170
dywidendy
Zobowiazania razem 138 266 64 4810 4993 264 547 - 412 680
Nadwyzka/ Luka plynnosci 241 880 48 445 24 985 4341 (253 922) - 65 729

* Lokaty w kwocie 125 326 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r. stanowily srodki pienigzne funduszu gwarancyjnego w spoétce IRGiT zabezpieczajqcego

realizacje transakcji na rynku energii.

** Pozycja zawiera zobowiqzania z tytutu dywidend oraz zobowigzania IRGiT dotyczqce funduszu zabezpieczajqcego wykonanie transakcji na rynku

regulowanym, ktéry zostal utworzony przez IRGiT S.A, zgodnie z art. 68d Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w kwocie

125326 tys.z1.,

Stan na 31 grudnia 2012 r.

,do,l 13 36 6-12 1-5 lat >5 lat Razem
miesiaca  miesiace  miesiecy miesiecy
Obligacje i bony skar.bowe . ) ) 625 11 250 11 875
dostepne do sprzedazy
Lokaty l?ankowe, ra'chunkl biezace 322 460 20 097 12 000 24 326 ) 378 883
oraz gotowka w kasie*
Naleznosci handlowe (netto) 29 589 3777 - - - 33 366
Aktywa razem 352 049 23874 12 000 24 951 11 250 424 124
Zobowigzania handlowe 4284 - - - - 4 284
Zobowi ia z tytutu emisji
ODOWIAZAIIA Z LyTUiu ey ; ; ; 12912 283 938 296 850
obligacji
Zoboquzama z tytutu leasingu 27 55 84 170 381 717
finansowego
Zobowigzania z tytuwu pozyczek i 13 B B ) B 13
kredytow
ZObOW‘qu‘aI'lla z tytu,{u funduszu 121 489 ) ) ) ) 121 489
gwarancyjnego w spotce IRGIT **
Zobf)quzanla z tytulu wyplaty 159 ) ) ) ) 159
dywidendy
Zobowiazania razem 125972 55 84 13 082 284 319 423512
Nadwyzka/ Luka plynnoS$ci 226 077 23819 11916 11 869 (273 069) 612

* Lokaty w kwocie 121 489 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowiq srodki pienigzne funduszu gwarancyjnego w spotce IRGiT zabezpieczajqcego

realizacje transajcji na rynku energii.

** Pozycja zawiera zobowigzania z tytutu dywidend oraz zobowigzania IRGiT dotyczgce funduszu zabezpieczajgcego wykonanie transakcji na rynku
regulowanym, ktory zostal utworzony przez IRGiT S.A, zgodnie z art. 68d Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w kwocie

121489 tvs. z1.
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3.5. Zarzadzanie kapitatem

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Celem Grupy w efektywnym zarzadzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych interesariuszy. Grupa posiada wystarczajace zasoby $rodkow pienieznych niezbednych do
terminowego regulowania biezacych zobowigzan. Ryzyko opdznien w regulowaniu biezacych zobowigzan jest
minimalne.

3.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o zabezpieczeniu przeptywoéw pienigznych wynikajacych z umowy
na dostaw¢ nowego systemu transakcyjnego dla GPW. Na dzien 1 stycznia 2012 r. Spotka dysponowata peing
kwota EUR potrzebng do uregulowania przyszlego zobowigzania z tytulu nabycia nowego systemu
transakcyjnego. Z uwagi na fakt, iz powyzsze $rodki w EUR utrzymywane sa w celu uregulowania przysziej
platnosci, Spotka zdecydowata si¢ zaklasyfikowaé utrzymywane w walucie S$rodki, jako instrument
zabezpieczajacy, ktory zabezpiecza ryzyko zmienno$ci przepltywow pienieznych przysziego zobowigzania
wynikajace z wystgpowania roznic kursowych. Po dokonaniu w 2013 roku ptatnosci dotyczacych systemu UTP
rachunkowos¢ zabezpieczen obejmuje $srodki na modut UTP-Derywaty posiadajacy rozszerzone funkcjonalnosci
w zakresie obrotu instrumentami pochodnymi, szczegoty w nocie 23.

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiggowe sg poddawane nicustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego sa oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz
analizie 1 przewidywaniach odno$nie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki
dominujacej, w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegdlnych grup aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych si¢ na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu jednostki dominujacej lub intensywnosci eksploatacji.

4.2. Wyliczenie odpisu aktualizujacego wartos$¢ naleznosci handlowych

Szczegdtowe informacje o kryteriach dokonywania odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych
zawiera nota 2.10.2., natomiast szczegdlowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é
nalezno$ci handlowych znajdujg sie w nocie 10.

4.3. Testy na utrate wartosci firmy

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne, do ktorego zostala przypisana warto$¢ firmy poddawany
jest corocznym testom na utratg warto$ci. Testy na utrate wartoSci przeprowadzane sg przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie projekcji finansowych. Prognozy przysztych wynikow
finansowych o$rodkéw generujacych przeplywy pieni¢zne opieraja si¢ na szeregu zatozen, ktérych cze§¢ (m.in.
ta dotyczaca mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, np. warunkéw makroekonomicznych) lezy
poza kontrola Grupy.

Opisy zalozen do testow na utrate wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 6.
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4.4. Rezerwy

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Grupa tworzy rezerwy gdy na spotkach z Grupy ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu S$rodkdow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Grupa tworzy rezerwy na podstawie najlepszych szacunkdéw
Zarzadow spotek z Grupy w wysokosci nakladéw niezbednych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien
bilansowy. Jezeli skutek zmian wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
warto$ci naktadow, ktore wedtug oczekiwan begda niezbgdne do wypetnienia obowigzku. Informacje o osadach,
i zalozeniach oraz szacunkach przyjetych przez Zarzady spotek z Grupy zostaty przedstawione w notach: 15,16.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wartoséci ksiggowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow
trwatych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty L. aktywa
. . transportu wyposazenie i Razem
P budynki i maszyn urzadzenia trwale w
yny 3 budowie
Wartos¢ ksiggowa netto 89 661 16 102 3 386 23966 133 115
na poczatek okresu
Zwigkszenia - 737 3770 9474 13981
Reklasyfikacja 464 18 427 264 (27 895) (8 740)
Zmniejszenia - (219) (383) - (602)
Amortyzacja (Nota 19) (2877) (9473) (1362) - (13 712)
Wartos$¢ ksiggowa netto
na koniec okresu 87 248 25574 5675 5546 124 042
Stan na 31 grudnia 2013 r.:
Warto$¢ brutto 120 642 76 715 13 429 5545 216 331
Umorzenie (33 394) (51 141) (7 754) - (92 289)
Wartos$é¢ ksiegowa netto 87 248 25574 5675 5545 124 042
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
e . Rzeczowe
Srodki Meble,
Grunty L. aktywa
. . transportu wyposazenie i Razem
P budynki i maszyn urzadzenia trwale w
yny A budowie
Wartos¢ ksiggowa netto 91 657 18 902 1527 16 586 128 672
na poczatek okresu
Zwigkszenia - 637 1038 11 807 13 482
Zwigkszenia wynikajace z
28 1016 1759 -
nabycia T GE 2 803
Reklasyfikacja 563 3792 72 (4 427) -
Zmniejszenia - (589) (60) - (649)
Amortyzacja (2 587) (7 656) (950) - (11 193)
Wartosé ksiegowa netto 89 661 16 102 3386 23 966 133 115
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2012 r.:
Wartos¢ brutto 120 079 70 614 10 370 23 966 225030
Umorzenie (30 418) (54 512) (6 984) - (91 915)
Warto$¢ ksiegowa netto 89 661 16 102 3 386 23 966 133 115
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6. Wartosci niematerialne

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany wartoéci ksiggowej netto poszczegolnych kategorii wartosci
niematerialnych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Prawa

Licencje autorskie Warto$¢ firmy Razem
r;";z‘zit'?;eogl:’z:u“e““ 35617 1562 172 366 209 545
Zwigkszenia 71664 32 8 71704
Zmniejszenia (84) - - (84)
Amortyzacja (Nota 19) (11 379) (631) - (12 010)
WartoS¢ ksiegowa netto 95 817 963 172 374 269 155
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2013 r.:
Wartos¢ brutto 186 490 3434 172 374 362 298
Umorzenie (90 672) (2471) - (93 143)
Wartos¢ ksiggowa netto 95 818 963 172 374 269 155
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
Licencje auptga;\;\llfie Warto$¢ firmy Razem
:‘;a;zziitlzslieoglf:ev:;’e“o 25 802 2298 32521 60 621
Zwickszenia 15139 - - 15139
Zwigkszenia wynikajace z nabycia T GE 1765 - 147 792 149 557
Zmniejszenia/ Utrata wartosci (2 437) 17) (7 946) (10 400)
Amortyzacja (4 652) (719) - (5371)
Warto$¢ ksiegowa netto 35 617 1562 172 366 209 545
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2012 r.:
Wartos¢ brutto 113 860 3827 180 312 297 999
Utrata wartosci - - (7 946) (7 946)
Umorzenie (78 243) (2 265) - (80 509)
Warto$¢ ksiegowa netto 35617 1562 172 366 209 545

Kwota 71704 tys. zt dotyczy gldwnie zwiekszen z tytulu kontynuacji projektu UTP (nowy system
transakcyjny) w GPW. Nowy system transakcyjny zostal oddany do uzytku 15 kwietnia 2013 r. Catkowita
warto$¢ projektu wynosi 115431 tys. zt, w tym 19 310 tys. zt dotyczy rzeczowych aktywow trwatych,
a 96 121 tys. zt dotyczy wartosci niematerialnych.
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Na warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2013 r. w kwocie 172 374 tys. zt skladaja si¢ nastgpujace pozycje:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

e warto$¢ firmy powstala w wyniku objgcia przez GPW kontroli nad BondSpot S.A.: 22 986 tys. zl,

e warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez WSEInfoEngine Platformy Obrotu Energia Elektryczna
(poee): 1 589 tys. zt,

e warto$¢ firmy powstala w wyniku objecia przez GPW kontroli nad Towarowa Gielda Energii S.A.:
147 792 tys. zt.

e warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia przez GPW kontroli nad WSE Commodities Sp. z o.0. 8 tys. z.

27 grudnia 2012 r. Zarzad Gieldy podjat decyzje o zaprzestaniu organizowania obrotu towarami gietdowymi
na POEE Rynku Energii GPW z koncem pierwszego kwartatu 2013 r. Decyzja ta wynika ze strategii Grupy
GPW, ktora zaktada koncentracj¢ obrotu towarami na rynkach organizowanych przez Towarowg Gietde Energii
S.A. 8 lutego 2013 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o dokonaniu pelnego odpisu z tytulu utraty wartosci poee.
W konsekwencji tej decyzji na dzien 31 grudnia 2012 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci firmy (poee)
w lacznej kwocie 7 946 tys. zt, ktora przypisana jest do dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem obrotu na poee
Rynku Energii GPW. Kwota ta zostala ujeta w pozostalych kosztach Grupy. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
nicodpisana wartos¢ firmy (poee) wyniosta 1 589 tys. zt. Wartos$¢ ta przypisana jest do dziatalno$ci operatora
handlowego i handlowo-technicznego prowadzonej przez WSEInfoEngine S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. test na utrat¢ wartoéci firmy powstatej wyniku nabycia zorganizowanej czeSci
przedsi¢biorstwa ELBIS Sp. z o0.0. tzw. Platformy Obrotu Energia Elektryczng (poee) r. przez spotke
WSEInfoEngine S.A. przeprowadzono, szacujac warto$¢ uzytkowsa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) na podstawie pigcioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2014 - 2018.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace kluczowe zatozenia:

e S$redni wazony koszt kapitatu (WACC): 9,03% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych
rentowno$ci obligacji 10-letnich; beta: 1 — spotka nienotowana, brak bezposrednich spotek
poréwnywalnych; premii za ryzyko: 5,5%),

e stopa wzrostu przeplywdéw po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dlugookresowej stopy
wzrostu PKB Polski).

Ponadto przyjeto nastepujgce pozostale zatozenia:

e $rednioroczny wzrost przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie: 2,2%,
e $rednioroczny wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej w analizowanym okresie: 4,0%.

W analizie uwzgledniono nastgpujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajace m.in. z nastgpujacych
kategorii przychodow i kosztow:
e przychody z dziatalno$ci Operatora Handlowego,
e przychody z dziatalnosci Operatora Handlowo - Technicznego,
e koszty dzialalno$ci operacyjnej segmentu OH (zuzycie materiatow i energii, ustugi obce, podatki
i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate
warto$ci firmy powstatej wyniku nabycia zorganizowanej czes$ci przedsigbiorstwa ELBIS Sp. z o0.0. tzw.
Platformy Obrotu Energia Elektryczna (poee) r. przez spétke WSEInfoEngine S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. test na utrate wartosci firmy powstatej wyniku nabycia zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa ELBIS Sp. z o.0. tzw. Platformy Obrotu Energiag Elektryczng (poee) r. przez spotke
WSEInfoEngine S.A. przeprowadzono szacujgc warto$¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych (DCF) na podstawie pigcioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2013 - 2017.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utratg
warto$ci firmy powstalej wyniku nabycia zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa ELBIS Sp. z o.0. tzw.
Platformy Obrotu Energia Elektryczna (poee) r. przez spotkg¢ WSEInfoEngine S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.
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Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia kontrolnego pakietu akcji BondSpot S.A. na dzien
31 grudnia 2013 r. przeprowadzono szacujac warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) na podstawie pigcioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2014 - 2018.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Wyliczen dokonano przyjmujac nastgpujace zalozenia:
e dredni wazony koszt kapitatu (WACC): 8,40% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych
rentownosci obligacji 10-letnich; beta: spotkach porownywalnych; premii za ryzyko: 5,5%),
e stopa wzrostu przeplywdéw po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dlugookresowej stopy
wzrostu PKB Polski).
Ponadto przyjeto nastepujgce pozostate zalozenia:

e Srednioroczny wzrost przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie: 11,4%
e Srednioroczny wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: 7,1%.

W analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajace m.in. z nast¢pujacych
kategorii przychodow i kosztow:
e oplaty i prowizje pobierane od czlonkdéw i uczestnikéw Regulowanego Rynku Pozagieldowego
i Alternatywnego Systemu Obrotu (optaty state i optaty transakcyjne),
e oplaty pobierane od emitentow papier6w notowanych na Regulowanym Rynku Pozagieldowym
i Alternatywnym Systemie Obrotu,
e przychody z rynku Treasury BondSpot Poland,
e przychody ze sprzedazy ustug informacyjnych,
e koszty dziatalnosci operacyjnej (zuzycie materialow 1 energii, ustugi obce, podatki i optaty,
wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzil okoliczno$ci wskazujacych na utrate
warto$ci firmy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r.

Test na utrate wartosci firmy powstatlej w wyniku przejecia kontroli nad BondSpot S.A. na dzien
31 grudnia 2012 r. przeprowadzono szacujac warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) na podstawie pi¢cioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2013 - 2017.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzil okoliczno$ci wskazujacych na utrate
warto$ci firmy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.

Test na utrate warto$ci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad Grupg Kapitalowa TGE na dzien
31 grudnia 2013 r. przeprowadzono szacujgc warto$¢ uzytkowg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) na podstawie pigcioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2014 - 2018.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:
e S$redni wazony koszt kapitatu (WACC): 8,40% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych
rentownosci obligacji 10-letnich; beta: spotkach porownywalnych; premii za ryzyko: 5,5%),
e stopa wzrostu przeptywow po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dlugookresowej stopy
wzrostu PKB Polski).
Ponadto przyjeto nastepujgce pozostate zalozenia:

e $rednioroczny wzrost przychodoéw ze sprzedazy w analizowanym okresie: 6,9%,
e S$rednioroczny wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej w analizowanym okresie: 3,8%.
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W analizie uwzgledniono nastgpujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajace m.in. z nastgpujacych
kategorii przychodow i kosztow:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

e przychody z obrotu energia elektryczng na rynku kasowym i terminowym,

e przychody z obrotu gazem na rynku kasowym i terminowym,

e przychody z obrotu prawami majatkowymi do §wiadectw pochodzenia,

e innych optat od uczestnikow,

e przychody z prowadzenia rejestru $wiadectw pochodzenia,

e przychody z rozliczenia transakcji,

e koszty dziatalnosci operacyjnej (zuzycie materialtow 1 energii, uslugi obce, podatki i optaty,
wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzil okoliczno$ci wskazujacych na utratg
warto$ci firmy Grupy Kapitatlowej TGE na dzien 31 grudnia 2013 r.

Test na utrate warto$ci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad Grupa Kapitatowa TGE na dzien
31 grudnia 2012 r. przeprowadzono szacujac warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych (DCF) na podstawie pigcioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2013 - 2017.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzil okoliczno$ci wskazujacych na utratg
warto$ci firmy Grupy Kapitatowej TGE na dzien 31 grudnia 2012 r.

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. jednostka dominujaca posiadata udziaty w nastepujacych
spotkach stowarzyszonych: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Centrum Gieldowe S.A.

Ponizsze tabele prezentuja zmiany w wartosci inwestycji Grupy w jednostki stowarzyszone w latach
2013 — 2012 a takze warto$¢ ww. inwestycji na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Stan na poczatek okresu 151213 147 894
Dywidenda (4 250) (7 084)
Udziat w zyskach* 12 494 9243
Inne zwigkszenia/ (zmniejszenia) (240) (277)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach (677) 1437

Stan na koniec okresu 158 540 151 213

* Stanowi zysk po opodatkowaniu

Stan na

31 grudnia2013r. 31grudnia2012r.

Grupa KDPW 142 232 134 845
Centrum Gietldowe S.A. 16 308 16 367
Razem 158 540 151 212
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Wybrane dane dotyczace jednostek stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 .

prezentowaly si¢ nastepujaco:

Stan na dzien/ Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

ial
Zoboni 2Zysk / (Strata) Udzl'(: ﬁ;‘e"y W Udzial Grupy w
Aktywa Kapital wlasny i Przychody  netto za rok P zyskach / (stratach)
zania obrotowy podstawowym jednostki
jednostki
Grupa KDPW * 1735259 426677 1308582 137 920 36 078 33,33% 12 026
Centrum Gieldowe 80 643 65 784 14 859 15 965 1890 24,79% 468

* Zaprezentowano skonsolidowany wynik Grupy KDPW .

Stan na dzien/ Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Udzial Grupy w

bowi Zysk [ (Strata) Kanitale Udzial Grupy w
Aktywa Kapital wlasny . # Przychody  netto za rok P zyskach / (stratach)
zania obrotowy podstawowym jednostki
jednostki
Grupa KDPW* 1534212 404399 1129813 120931 24613 33,33% 8204
Centrum Gieldowe 85211 66 024 19 187 17 069 4191 24,79% 1039

* Zaprezentowano skonsolidowany wynik Grupy KDPW wg MSR/MSSF. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa KDPW dokonala odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci firmy (poee) na kwotg rowng 4 222 tys. zi, ktora

obcigzyla wynik netto Grupy KDPW za 2012 r. Ww. odpis obciqzyl udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych, a tym samym wynik netto Grupy GPW w kwocie 1 407 tys. z1.

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spotki sa wylacznie imienne. Siedziby spolek KDPW S.A.

oraz Centrum Gietdowe S.A. znajduja si¢ w Polsce.

8. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Zmiany stanu brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg si¢ w nastgpujacy

sposob:
Okres
12 miesiecy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
(Aktywa) / Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto) (3 155) (3 110)
na poczatek okresu
Efekt przejgcia TGE - (87)
(Uznanie) / Obcigzenie wyniku finansowego 3528 677
(Uznanie) / Obcigzenie pozostatych dochodow calkowitych 693 (635)
(Aktywa) / Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netto) 1066 (3 155)

na koniec okresu
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawiaja
si¢ nastepujaco:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2013 r. 2012r.
Uznanie wyniku finansowego (5944) (5507)
Niewykorzystane urlopy (292) (440)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe (1 004) (986)
Nagroda roczna i uznaniowa (1 670) (1 746)
Odpis na utrat¢ wartosci udziatlow (1127) (1108)
Odsetki w cenie zakupu obligacji (27) 27)
R(’).Znica miedzy V\./artoéci’q jbilgnsowg a podatkowa rzeczowego ) (494)
majatku trwalego i warto$ci niematerialny ch
Odpis aktualizujacy na naleznos$ci od dtuznikow (379) (166)
Ustugi doradcze (14) (13)
Pozostale (1431) (527)
Uznanie pozostalych calkowitych dochodow (108) (840)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (108) (840)
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (6 052) (6 347)

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglgdnieniem ich kompensaty) przedstawiaja
si¢ nastgpujgco:

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2013r. 2012 .

Obciazenie wyniku finansowego 7008 3044

Przychody finansowe naliczone 325 466

Roéznica miedzy warto$ciag bilansowa a podatkowa rzeczowego 6158 1600
majatku trwalego i warto$ci niematerialny ch

Niezrealizowane r6znice kursowe - 488

Pozostale 525 490

Obciazenie pozostalych calkowitych dochodow 109 148

Wy cena godziwa papieréow dluznych 109 148

Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7117 3192
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9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy w 2013 i 2012 r.

Okres

12 miesi¢

cy

zakonczony
31 grudnia 2013 r.

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2012 r.

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia (zakup udziatow, zakup obligacji i bonow skarbowych oraz
wycena dyskonta, premii i odsetek)
Zmniejszenia (wykup obligacji i bonoéw skarbowych, odsetki otrzymane)
Przeklasyfikowanie z portfela aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Zmniejszenia (sprzedaz obligacji, bonow skarbowych i akcji)
Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w calkowitych dochodach:
- akcje

- obligacje skarbowe i bony skarbowe

Stan na koniec okresu
Czes¢ dlugoterminowa

Czes¢ krotkoterminowa

11 301 68 446
10 081 1454
- (58 004)

- (647)

- (16)

(309) 68
(103) (270)
(206) 338
21073 11 301
20 955 11183
118 118

Jednostka dominujgca posiada w swoim portfelu aktywow finansowych 10-letnie obligacje skarbowe (numer
emisji DS1015) o warto$ci nominalnej 10.000.000 zt. Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej w wysokosci 6,25%, okresy ptatnosci odsetek sa roczne. Data wykupu obligacji przypada na dzien
24 pazdziernika 2015 r. GPW klasyfikuje obligacje skarbowe jako aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.
Warto$¢ godziwa obligacji na dany dzien bilansowy jest wyznaczana na podstawie biezacej ceny zakupu

instrumentu wyznaczonej w oparciu 0 notowania rynkowe.

Ponizsza tabela prezentuje aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy w podziale na krotko- i dlugoterminowe.

Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2013 . 2012r.
Udzialy w innych jednostkach:

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. 230 333

Aquis Exchange 10 105 -
Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 10 620 10 850
Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 955 11183
Obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu 118 118
Krétkoterminowe aktywa finansowe 118 118
21073 11 301

Razem dlugo- i krétkoterminowe aktywa finansowe
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Dlugoterminowe kapitatowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ wg Utrata Przeszaco- Wartosé
cen nabycia wartosci wanie bilansowa
Innex 3820 (3 820) -
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. 1343 (1011) (103) 230
Aquis Exchange Limited 10 105 - - 10 105
Razem kapitalowe aktywa finansowe 15 268 (4 831) (103) 10 335

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Warto$¢ wg Utrata Przeszaco- Wartos¢
cen nabycia wartosci wanie bilansowa
Innex 3820 (3 820)
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange SA. 1343 (1011) - 333
Razem kapitalowe aktywa finansowe 5163 (4 831) - 333

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papierow Wartosciowych Innex zostat nabyty przez GPW w lipcu 2008 r.
Zamiarem GPW bylo przeksztalcenie Innex w nowoczesng platforme obrotu ukrainiskimi papierami
warto$ciowymi, a nastgpnie réwniez instrumentami pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty
warto$ci akcji spotki Innex, w kwocie 3 820 tys. zt (laczna wartos¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych
przestanek:

o gleboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wplyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowat brak mozliwosci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukrainskim rynku
kapitalowym, oraz

e znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktére sa obecnie podstawowym zrodtem
przychodow Innex, spowodowat ujemny wynik Innex okoto 2008 r.

Ponadto akcje Innex nie sg notowane na zadnym rynku, dlatego nie istnieje mozliwos¢ szybkiego ich zbycia.
Wynik finansowy Innex za 2013 r. nie daje przestanek do odwrocenia dokonanego odpisu utraty wartosci akcji
spotki Innex na dzien 31 grudnia 2013 r.

S.C. SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) od 2010 r. jest spotka notowana na S.C. SIBEX — Sibiu
Stock Exchange S.A. (SIBEX). Cena nabycia akcji SIBEX wyniosta 1 343 tys. zt, natomiast warto$¢ godziwa na
dzien 31 grudnia 2013 r., wyznaczona na podstawie kursu akcji, osiagneta poziom 230 tys. zt. Ze wzglgdu na
ujemny skonsolidowany wynik finansowy Grupy SIBEX za 2011 r. oraz ujemny jednostkowy wynik SIBEX za
trzy kwartaty 2012 r., a takze ze wzgledu na ponad dwukrotny spadek kursu akcji w latach 2010-2013, na dzien
31 grudnia 2012 r. Zarzad Gietdy postanowit o dokonaniu odpisu z tytulu utraty warto$ci posiadanego pakietu
akcji SIBEX o wartosci 1 011 tys. zt.

Siedziba spotki Innex znajduje si¢ na Ukrainie. Siedziba spotki SIBEX znajduje si¢ w Rumunii.

Dnia 19 sierpnia 2013 r. GPW zawarla z Aquis Exchange Limited (,,Aquis Exchang”) umowe objecia akcji
nowej emisji Aquis Exchange Limited. Przedmiotem umowy bylo nabycie 384 025 akcji zwyktych, nowej
emisji, za cen¢ 13,02 GBP za jedng akcje, przy czym nabycie pozostatych 230 416 akcji nastapi pod warunkiem
otrzymania przez Aquis Exchange zgody brytyjskiego Urzgdu Nadzoru Ustug Finansowych (,,FCA”) na
prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej oraz otrzymania przez GPW zgody Komisji Nadzoru Ushug Finansowych
na przekroczenie 30% udziatow w Aquis. Cena pierwszej subskrypcji 153 609 akcji wyniosta 2 mln GBP.
Laczna cena nabycia 384 025 akcji Aquis Exchange przez GPW wyniesie 5 min GBP. Aquis Exchange Limited
otrzymal w listopadzie 2013 r. zgode brytyjskiego Urzedu Nadzoru Ustug Finansowych na prowadzenie
dziatalno$ci irozpoczat dziatalno$¢ operacyjng. Do dnia 31 grudnia 2013 r. Spotka nie uzyskata zgody
brytyjskiego Urzedu Nadzoru Ushug Finansowych na zwigkszenie zaangazowania w Aquis Exchange Limited do
poziomu pomiedzy 30% a 50% liczby akcji lub glosow. Taka zgode Spolka otrzymata 12 lutego 2014 r.,
szczegoty w nocie 34.
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Wartos$¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdach rozpoznawana jest na podstawie kurséw notowan.

Warto$¢ godziwa SIBEX na dzien 31 grudnia 2013 r. ustalona zostala na podstawie odpowiednich kursow

notowan.

Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji spotki Innex nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia
wartos$ci godziwej akcji tej spotki, rozpoznano ja w koszcie nabycia pomniejszonym o odpis z tytutu utraty

wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. akcje Aquis Exchange zostaly wycenione wedlug ceny nabycia z uwagi na brak
mozliwo$ci wyceny do wartosci godziwej, zgodnie z polityka rachunkowosci obowiazujaca w Grupie.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wszystkie aktywa finansowe Grupy dostgpne do sprzedazy wyceniane sa
przy wykorzystaniu danych wej$ciowych klasyfikowanych jako poziom 1 w hierarchii warto$ci godziwe;j.

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Warto$¢ Warto$¢ . . . Razem
. . Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
ksiegowa godziwa (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10 738 10 738 10738 - - 10 738
Kapitatowe aktywa finansowe 230 230 230 - - 230
Sibex 230 230 230 - - 230
Razem 10 968 10 968 10 968 10 968
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.
Wamsc Wm.osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 R.a zem
ksiegowa godziwa (poziom 1-3)
Obligacje Skarbu Panstwa 10 968 10 968 10 968 - - 10 968
Kapitatowe aktywa finansowe 333 333 333 - - 333
Sibex 333 333 333 - - 333
Razem 11 301 11301 11 301 11 301
10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci obejmuja nastepujace pozycje:
Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2013r. 2012r.
Naleznosci handlowe brutto 32 807 34 532
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (2479) (1 166)
Naleznosci handlowe netto 30 328 33 366
Razem aktywa finansowe 30 328 33 366
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe czynne 3 656 2078
Inne naleznosci i przedptaty 172 2739
Nale_znosc1 z tytulu pozostalych rozrachunkow 636 24 747
publiczno-prawnych
Razem aktywa niefinansowe 4 464 29 563
Razem nalezno$ci handlowe oraz pozostale 34 792 62 929

naleznos$ci
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10.1. Naleznosci handlowe

Podziat nalezno$ci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

NaleznoSci, NaleznoSci, ktore sa zalegle na dzien
ktére sprawozdawczy, lecz w przypadku ktoérych NaleznoSci,
nie sa zalegte nie nastapila utrata wartoS$ci w przypadku
Naleznos$ci handlowe brutto i w przypadku ktorych
ktérych 1 do od 31 od 61 wigce) nastapila
nie nastapila 30 dni do 6_0 do 9_0 niz _90 utrata warto$ci
utrata warto$ci dni dni dni
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 27 760 1115 228 519 706 2479
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r. 30 692 1108 (80) 103 1543 1166

Na naleznosci handlowe, ktore nie sa zalegte i w przypadku, ktorych nie nastapila utrata wartosci, sktadajg si¢
w gtéwnej mierze naleznosci od cztonkow gietdy, ktorymi sa banki oraz domy maklerskie, a takze nalezno$ci
od emitentow papierow wartoSciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Podzial naleznosci handlowych, ktore nie sg zalegte i w przypadku, ktorych nie nastgpila utrata wartosci, wedlug

typow wierzycieli przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2013r. 2012 r.
Czlonkowie Gieldy 22 484 13721
Emitenci* 829 739
Pozostali* 4681 16 232
Razem 27 994 30 692

* naleznosci od wierzycieli, ktorzy jednoczesnie sq Czlonkiem Gieldy oraz Emitentem lub Czlonkiem Gieldy i dystrybutorem informacji,

zaprezentowano w naleznosciach od Czlonkow Gieldy.

Naleznosci od Cztonkéw Gieldy obejmuja naleznosci od polskich i zagranicznych bankéw i biur maklerskich,
ktérych analiz¢ pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Grupa nie nadaje im wlasnych
ratingébw, wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktorej kontrahent nalezy.

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci od Cztonkéw Gieldy wg ratingu Moody’s:

Stan na 31 grudnia

2013 r. 2012r.
Aa 174 176
A 7105 3984
Baa 5181 4155
Ba 810 452
B 19 6
Bez ratingu 9195 4948
Razem 22 484 13721

Nalezno$ci od emitentéw obejmuja naleznosci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Pozostate naleznosci handlowe dotycza gtownie oplat za sprzedaz informacji oraz z tytutu pozostatej sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 5 047 tys. zt (31 grudnia 2012 r. 3 840 tys. zt) byly
przeterminowane. Z ogodlnej kwoty nalezno$ci przeterminowanych na nalezno$ci od dhuznikoéw postawionych
w stan upadtosci przypada kwota 611 tys. zt, a na pozostate nalezno$ci przeterminowane: 4 436 tys. z1.
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Na dziefi 31 grudnia 2012 r. na naleznosci od dluznikow postawionych w stan upadiosci przypadata kwota
432 tys. z1, a na pozostale naleznosci przeterminowane: 3 408 tys. zt.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2013 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 2 479 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2012 r.:
1166 tys. zt) byly nalezno$ciami przeterminowanymi ze stwierdzong utrata wartosci. Z ogolnej kwoty
powyzszych naleznosci na naleznosci od dtuznikoéw postawionych w stan upadtosci przypadata kwota 611 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2012 r.: 432 tys. zI), pozostate nalezno$ci przeterminowane 1 868 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2012 r. 730 tys. zt).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w odpisie z tytulu utraty wartosci naleznosci w latach 2012-2013.

OKkres
12 miesiecy zakonczony 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Stan na poczatek okresu 1166 4018
Utworzenie odpisu 1402 272
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciagalne - )
Odwroécenie niewykorzystanych odpisow (89) (3117)
Stan na koniec okresu 2 479 1166

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci ujeto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktérymi obcigza si¢ konto odpisdOw sg zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania $rodkéw pienieznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dtuznik
oglosi bankructwo, bedzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych
probleméw finansowych dtuznika.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach. Zadne z naleznosci handlowych nie
byty renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedlug struktury terytorialne;j:

Stan na
31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.
Naleznosci krajowe 22 824 27 310
Naleznosci zagraniczne 9983 7222
Razem 32 807 34 532
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W ponizszej tabeli przedstawiono osiem najwickszych sald naleznosci od wierzycieli Grupy na dzien 31 grudnia
2013 r. oraz salda naleznosci Grupy od tych kontrahentéw na dzien 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

31 grféirilan;ma r. Udzial 31 grjcti?\ri]an;MZ r. Udziat
Kontrahent A 1393 4% 1655 5%
Kontrahent B 1376 4% 1604 5%
Kontrahent C 1037 3% 1375 4%
Kontrahent D 977 3% 1286 4%
Kontrahent E 937 3% 1172 3%
Kontrahent F 800 2% 1138 3%
Kontrahent G 775 2% 1055 3%
Kontrahent H 650 2% 945 3%
Pozostali kontrahenci 24 862 7% 24302 70%
Razem nalezno$ci handlowe brutto 32807 100% 34532 100%

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krotki termin realizacji naleznosci handlowych warto$é
godziwa tych naleznosci rowna jest zblizona do wartosci ksiggowe;.

11. Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosty 3 729 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2012 r.: 3 793 tys. zt).

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczyly glownie nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (31 grudnia 2013 r.: 2 861 tys. zt, 31 grudnia 2012 r.: 2 976 tys. zt).

Kroétkoterminowa cze$¢ rozliczen miedzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokosci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r. (31 grudnia 2012 r.: 106 tys. zt) zostala zaprezentowana
W pozycji rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe w nocie 11.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Gotowka w kasie 15 21
Rachunki biezace 4 031 2070
Lokaty bankowe doty czace funduszu gwarancy jnego w spoice IRGIT * 125 326 121 489
Pozostale lokaty bankowe 307 459 255 303
Razem Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 436 831 378 883

* Lokaty w kwocie 125 326 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz w kwocie 121 489 tys. zI. na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowity srodki

pienigzne funduszu gwarancyjnego w spétce IRGIT zabezpieczajqcego realizacje transakcji na rynku energii.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg krétkoterminowe lokaty bankowe i rachunki biezace oraz gotowke
w kasie. Dla krotkoterminowych depozytow bankowych i rachunkéw biezacych ich warto§é godziwa z uwagi
na krotki termin realizacji jest zblizona do wartoéci bilansowej. Depozyty w bilansie wycenia si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Ich warto$¢ bilansowa przyjmowana
jest jako szacunkowa warto$¢ godziwa ze wzgledu na fakt, iz stosowane stopy procentowe oparte sg na stawkach
rynkowych, a okres zmiany oprocentowania nie przekracza 1 miesigca. Przecigtny termin zapadalnosci
depozytéw jednostki dominujacej w 2013 r. wynosit 7 dni (w 2012 r. - 8 dni).
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13. Kapital wiasny

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Na kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujacej sktadajg si¢ nastepujace pozycje:

Stan na
31 grudnia 2013r. 31 grudnia 2012 r.
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostale kapitaty 1278 (1 000)
Niepodzielony wynik finansowy 571 842 491 647
Bazem k.apltal. wlz.lsny. przypadajacy na akcjonariuszy 636 985 554 513
jednostki dominujacej
13.1. Kapital podstawowy
Na kapital podstawowy jednostki dominujacej sktadaja si¢ nastepujace pozycje:
Stan na
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
Kapitat Zakladm.;\./y: zatwierdzone, przydzielone i optacone 41 972 41 972
41 972 000 akcji zwyktych
Przeszacownie kapitatu akcyjnego o wskaznik inflacji 21893 21893
Razem kapital podstawowy 63 865 63 865

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w warto$ci nominalnej 6 000 tys. zt zostat przeszacowany przy zastosowaniu
ogolnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r.—
grudzien 1996 r. wyniost 464,9%).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
0 wartos$ci nominalnej 1 zloty kazda, w tym: akcje serii A stanowily liczbe 14 807 470 (35,28% wszystkich
akcji), akcje serii B stanowity liczbe 27 164 530 (64,72% wszystkich akcji). Akcje Spotki zostaly w catosci
optacone.

Akcje serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do iloSci glosow, moga ulega¢ zamianie na akcje na
okaziciela i w momencie zamiany staja si¢ akcjami zwyklymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadajag dwa
glosy. W 2013 r. dokonano zamiany 42 000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu, na akcje
zwykte na okaziciela serii B.

Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedng akcj¢ Serii B przypada jeden glos, na Walnym Zgromadzeniu
przynaleza im glosy w ilosci 27 164 530 (47,84% wszystkich gtosow).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Skarb Panstwa posiadat 14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co
do glosu) stanowiacych 35,00% wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 glosow, stanowiacych 51,74%
w ogoblnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje serii A (119 000; 0,28% wszystkich akcji)
nalezaty gtownie do domoéw maklerskich i bankow, ktére dawaty réwnoczesnie 238 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu (0,42% w ogblnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu).
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Struktura wilasno$ciowa i procent posiadanych akcji jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r.
i 31 grudnia 2012 r.:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2013 r. Stan na 31 grudnia 2012 r.
Wartos¢ Udzial % Wartos¢ Udzial %
nomin‘?_lna w kapitale w liczbie nominf"_lna w kapitale w liczbie
akeji podstawowym gloséw akgji podstawowym gloséw
Akcje imienne 14 807 35,28% 52,16% 14 849 35,38% 52,31%
Skarb Panstwa 14688 35,00% 51,74% 14 688 35,00% 51,74%
Banki 56 0,13% 0,20% 14 0,03% 0,05%
Biura maklerskie 49 0,12% 0,17% 98 0,23% 0,35%
Pozostali 14 0,03% 0,05% 49 0,12% 0,17%
Akcje na okaziciela 27 165 64,72% 47,84% 27123 64,62% 47,73%
Razem 41972 100,0% 100,0% 41972 100,0% 100,0%

13.2. Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaly sktadaja si¢ nastgpujace pozycje:

OKkres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Kapital z aktualizacji wyceny: stan na poczatek okresu (1 000) 271

Jednostka dominujgca (2 943) (236)

fi(:s};;t;:l;c;k;zzl;:;:iilviv;/ceny aktywow finansowych 637 (236)

Warto$¢ aktualizacji 784 (293)

Podatek odroczony (148) 57

Kapital z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (3 580) -

Wartos¢ aktualizacji (4 420) -

Podatek odroczony 840 -

Jednostka stowarzyszona 1944 507

Kapital z aktualizacji wyceny: zmiana 2278 (1 270)

Jednostka dominujaca 2 955 (2 707)

L(:s;:;t;i;cikszzll::::i;viv;ceny aktywow finansowych (166) 873

Zmiany z tytulu wyceny i sprzedazy (206) 1077

Podatek odroczony 39 (205)

Kapital z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen 3121 (3 580)

Zmiany z tytulu wyceny i sprzedazy 3854 (4 420)

Podatek odroczony (732) 840

Jednostka stowarzyszona (677) 1437

Kapital z aktualizacji wyceny: stan na koniec okresu 1278 (1 000)

Jednostka dominujaca 12 (2 943)
Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 470 637

Wartos¢ aktualizacji 579 784

Podatek odroczony (109) (148)

Kapital z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (458) (3 580)

Warto$¢ aktualizacji (566) (4 420)

Podatek odroczony 108 840

Jednostka stowarzyszona 1267 1944
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

13.3. Niepodzielony wynik finansowy

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany w niepodzielonym wyniku finansowym w latach 2012-2013.

Kapital Kapital Zyskzlat  2Yskneto
Zapasowy rezerwowy ubieglych biezacego Razem
okresu
Stan na 31 grudnia 2011 r. 38 240 182 766 103 837 134 231 459 074
Podziat zysku za rok
obrotowy zakonczony 450 60 508 73273 (134 231) -
31 grudnia 2011 r.
Dywidendy - - (60 640) - (60 640)
Inne zmiany w kapitale a7) - (494) 362 (149)
Nabycie udzialow niekontrolujacych (12 412) - - - (12 412)
Zysk za rok obrotowy
zakonczo.ny 31 gr.udme? 2012r. ) ) ) 105 774 105 774
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Stan na 31 grudnia 2012 r. 26 261 243 274 115 976 106 136 491 647
Stan na 31 grudnia 2012 r. 26 261 243274 115976 106 136 491 647
Podziat zysku za rok
obrotowy zakoficzony 1340 32 220 72 576 (106 136) -
31 grudnia 2012 r.
Dywidendy (32738) (32 738)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych (137) (137)
Zysk za rok obrotowy
zakonczolny 31 gr.udnla. 2013 r. 113 310 113 310
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Inne zmiany w kapitale (240) (240)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 27 464 275 494 155574 113 310 571 842

Zgodnie z obowiazujacym spotki Grupy Kodeksem Spotek Handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie mogg przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o zysk z lat
ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach zapasowych
i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktoére nie moga by¢ przeznaczone na wyplate
dywidendy.

Zysk netto stanowiacy podstaweg do wyptaty dywidendy za 2013 r. byt kalkulowany zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonych przez Unig
Europejska.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych,
jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dzialalnoscia jednostki dominujgcej oraz na uzupetnienie kapitatu zaktadowego
lub na wyptate dywidendy. Kapitat zapasowy nie powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.
Na kapitat zapasowy dokonuje sie odpisdw z zysku do podzialu w wysoko$ci nie mniejszej niz 10% tego zysku.
Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu begdzie rowny jednej trzeciej kapitatu
zakltadowego. Czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego moze by¢
wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapital rezerwowy utrzymywany jest w jednostce dominujacej dla zapewnienia finansowania inwestycji
i innych wydatkéw zwigzanych z dzialalnosciag jednostki dominujacej. Kapital rezerwowy moze by¢
przeznaczony na optacenie kapitalu zaktadowego Iub na wyptate dywidendy.
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14. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania obejmuja nastepujace pozycje:

Stan na

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

Zobowigzania handlowe 12 565 4125
Zobowigzania wobec podmiotow stowarzyszonych 173 159
Zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy 170 159
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji - dlugoterminowe 243 617 243 157
Zobowigzania z tytutu funduszu gwarancyjnego w spotce IRGIT * 125 333 121 489
Razem zobowiazania finansowe 381 858 369 089
Zobowigzania z tytutu pozostatych rozrachunk6éw publiczno - prawnych ** 12 740 7721
Pozostate zobowigzania 1464 142
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4328 4674
Razem pozostale zobowiazania 18 532 12 537
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 400 390 381626

* Na dzieri 31 grudnia 2013 r.inne zobowigzania w kwocie 125 326 tys.z, a na dzier 31 grudnia 2012 r. w kwocie 121 489 tys. z/ stanowily
zobowigzania wobec uczestnikow funduszu gwarancyjnego zabezpieczajqcego wykonanie transakcji na rynku regulowanym , ktory zostat utworzony
przez IRGIiT S.A, zgodnie z art. 68d Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

** Zobowiazania z tytulu pozostalych rozrachunkéw publiczno-prawnych na dzier 31 grudnia 2013 r.zawierajq zobowiqzania Grupy TGE z tytulu
podatku VAT w kwocie 9 400 tys. z/.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krotki termin realizacji zobowigzan handlowych warto$é¢
godziwa tych zobowigzan rowna si¢ warto$ci ksiegowe;.

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate Nr 1473/2011 o emisji obligacji na okaziciela serii A i B.
Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku
towarow gietdowych 1 poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestorow na tym rynku oraz
przedsigwzigcia technologiczne w obszarze rynkoéw finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wylacznie do inwestorow kwalifikowanych o warto$ci nominalnej
170 000 000 zt nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o warto$ci nominalnej 75 000 000 zt zostaly zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastapita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst, ktory jest rynkiem publicznym dla
obligacji komunalnych i korporacyjnych pod marka GPW. Warto§¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt.
Obligacje GPW sa obligacjami niezabezpieczonymi o zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state
w okresie odsetkowym 1 jest oparte o stope WIBOR 6M z marzg w wysokosci 117 punktow bazowych.

Dzief wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.
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15. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych (Swiadczen emerytalnych,
rentowych oraz nagrod jubileuszowych)

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Grupa prowadzi ewidencj¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu o wyceng aktuarialng sporzadzang na dzien bilansowy przez niezalezng firm¢ doradztwa
aktuarialnego.

Stan na
31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.
Ujecie wbl'lafmf: zobwiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych 5280 5300
oraz nagrdd jubileuszowych:
- krotkoterminowych 1229 1073
- dlugotermnowych 4051 4221
Ujete wrachunku zyskowi strat koszty z tytulu Swiadczen (14) 606

emerytalnych i nagrod jubileuszowych (Nota 19)

Parametrami, ktore majg istotny wplyw na obecng warto$¢ zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych sa:
e stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow,
e stopa dyskontowa, oraz
e stopa wzrostu plac.

Zobowiagzania obliczone zostaly metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Zobowigzanie
wyceniane jest w oparciu o warto$¢ biezgcg przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Grupy z tytulu
$wiadczen emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych. Wszystkich wyliczen dokonal aktuariusz.

Przewidywana kwota $wiadczen emerytalno-rentowych obliczana jest jako iloczyn przewidywanej kwoty
podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggnigcia wieku
emerytalnego oraz wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposob
kwota jest dyskontowana aktuarialnie.

Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana jako iloczyn przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody oraz
wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposob nagroda jest
nastepnie dyskontowana aktuarialnie.

W roku 2013 do wyceny aktuarialnej przyjeto nastepujace zatozenia:

e stopa dyskonta finansowego ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytulu $wiadczen pracowniczych — nominalna stopa dyskonta zostala ustalona na poziomie 4,0%
rocznie (oznacza to realng stopg dyskontowa na poziomie 1,5%),

e stopa inflacji ustalona na poziomie 2,5% w skali roku z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-1 punkt
procentowy,

e wzrost przysztych wynagrodzen oraz przysztych $wiadczen przyjety na poziomie 3,5% rocznie (1 p.p.
powyzej inflacji), oraz

e oczekiwana stopa mobilnosci w roku 2013 ustalona na poziomie 3,9%.
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W roku 2012 do wyceny aktuarialnej przyjeto nastepujace zatozenia:

e stopa dyskonta finansowego ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytulu $wiadczen pracowniczych — nominalna stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 3,6%
rocznie (0znacza to realng stopg¢ dyskontowa na poziomie 1,1%),

e stopa inflacji ustalona na poziomie 2,5% w skali roku z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-1 punkt
procentowy,

e wzrost przysztych wynagrodzen oraz przysztych $wiadczen przyjety na poziomie 3,5% rocznie (1 p.p.
powyzej inflacji), oraz

e oczekiwana stopa mobilno$ci w roku 2012 ustalona na poziomie 4,3%.

Ponizsza tabela prezentuje podziat zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych na krétko- i dlugoterminowe.

Stan na
31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.

Dlugoterminowe 4 456 4 305
Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe 4051 4227
Pozostate 405 78
Krétkoterminowe 11511 12574
Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe 1229 1073
Pozostate 10 282 11501
Razem 15967 16 879

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w krotko- i dlugoterminowych zobowigzaniach z tytutu pozostatych
$wiadczen pracowniczych w 2012 i 2013 r.

Okres
31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.

Sta,n na pocz.qtek okresu - zobowiazania 11501 12 164
krétk oterminowe

- nagrody roczne i uznaniowe (nota 19) 7673 8419

- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 165 -

- niewykorzystane urlopy 807 978

- godziny nadliczbowe - 12

- ryczalty samochodowe 10 8

- wykorzystanie rezerw (9 874) (10 080)
Stan na poczatek okresu - zobowiazania diugoterminowe 78 318

- reklasyfikacja do kategorii krotkoterminowe (29) (160)

- zawigzanie rezerw 378 -

- T0ZWigzanie rezerw (22) (80)
Stan na koniec okresu - zobowiazania krotko- i dtugoterminowe 10 687 11579
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16. Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia

Ponizsze tabele prezentuja struktur¢ rezerw na pozostatle zobowiazania i inne obcigzenia oraz zmiany tych
rezerw w 2012 i 2013 r.

Stan na 31 grudnia

2013r. 2012r.
Kroétkoterminowe 2139 1351
Razem rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 2139 1351

Rezerwy na Pozostale Razem

sprawy sporne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2012 1019 - 1019
- utworzenie dodatkowych rezerw 341 - 341
- rozwigzanie rezerw (9) - (9)
Stan na 31 grudnia 2012 1351 - 1351
Stan na 1 stycznia 2013 1351 - 1351
- utworzenie dodatkowych rezerw 485 303 788
Stan na 31 grudnia 2013 1836 303 2139

W 2009 r. Grupa utworzyla rezerw¢ w kwocie 1010 tys. zt na sprawy sporne wynikajace z roszczen
pracowniczych. W 2012 r. rezerwa ta zostala powigkszona o kwote 341 tys. zt i zreklasyfikowana
do zobowigzan krétkoterminowych. W 2013 r. rezerwa zostata powigkszona o kwote 485 tys. zt. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej, popartej stosowna opinig prawng, zgloszenie tych roszczen nie spowoduje
powstania znaczacych strat w wysokosci przekraczajacej kwote rezerw utworzonych na 31 grudnia 2013 r.

17.Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

Ponizsza tabela prezentuje podziat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Stan na 31 grudnia

2013 r. 2012r.
Dlugoterminowe 439 381
Kroétkoterminowe 365 336
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego ogoltem 804 717
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Minimalne oplaty leasingowe, przyszite koszty z tytulu leasingu finansowego oraz warto$¢ biezaca zobowigzan
z tytuhu leasingu finansowego na dzief 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. prezentowaly si¢ nastgpujaco:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia

2013 r. 2012r.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego brutto 848 805
(minimalne oplaty leasingowe)

Do jednego roku 390 388

Od jednego roku do pigciu lat 458 417
Przyszle koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego 44 88
Warto$¢é biezaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 249 717

Do jednego roku 55 336

Od jednego roku do pigciu lat 194 381

18. Przychody ze sprzedazy

Tabela ponizej prezentuje podziat przychodow ze sprzedazy wg segmentoéw dziatalnosci.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012 .
Rynek finansowy 205 254 208 144
Obstuga obrotu 147 899 150 112
Obstuga emitentow 22 289 21539
Sprzedaz informacji 35 066 36 493
Rynek towarowy 75995 62 646
Obstuga obrotu 39 906 30164
Prowadzenie rejestru §wiadectw pochodzenia 15 605 16 549
Rozliczenia transakcji 20 484 15933
Pozostale przychody 2513 3035
Razem przychody ze sprzedazy 283762 273 825
Przychody wedtug struktury geograficznej ksztattuja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Udzial Rok zakonczony Udzial

31 grudnia 2013 r. w % 31 grudnia 2012r. w %
Przychody od odbiorcow zagranicznych 58 978 21% 52 163 19%
Przychody od odbiorcéw krajowych 224 784 79% 221 662 81%
Razem 283 762 100% 273 825 100%

64



GIELDA PAPIEROW . P
WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

&

19. Koszty dzialalnosci operacyjnej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje rodzajowy podziat kosztow dziatalno$ci operacyjne;.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.
Amortyzacja 25723 16 564
Koszty osobowe (nota 21.1) 51915 47 814
Inne koszty osobowe (nota 21.1) 12121 12 088
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 10 572 9 905
Optaty i podatki 20770 19 452
Ushugi obce (nota 21.2) 36 242 33718
Inne koszty operacyjne (nota 21.3) 8 881 8 950
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej 166 224 148 490

19.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Ponizsze tabele prezentujg podziat kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych na poszczegdlne kategorie.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012 r.
Koszty wynagrodzen 49 816 47 169
Pozostale §$wiadczenia po okresie zatrudnienia 776 194
Koszty $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy 915 64
Koszty $swiadczen pracowniczych z tytutu nagréd jubileuszowych za staz 408 387
pracy
Razem koszty osobowe 51915 47 814
Rok zakonczony 31 grudnia
2013r. 2012r.
Koszty ubezpieczen spotecznych 6435 6 280
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre$lonych §wiadczen (14) 606
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre§lonych skiadek 1638 1459
Pozostate sw1e.1dc%en1a w,okres1e zatrudnienia (w tym: opieka lekarska, 4062 3743
doptaty do obiadoéw, ZFSS)
Razem inne koszty osobowe 12121 12 088

Jednostka dominujaca oferuje pracownikom programy okreslonych §wiadczen. Programy te dotycza Swiadczen
emerytalno-rentowych i oparte sa o wystugg lat pracownikow i stawke wynagrodzenia (nota 16).

Jednostka dominujaca oferuje pracownikom programy okreslonych sktadek (Pracowniczy Program Emerytalny).
Program okre$lonych sktadek finansuje sie ze sktadek jednostki dominujgcej i pracownika na rzecz funduszu
emerytalnego dziatajagcego niezaleznie od struktury finansowej jednostki dominujgce;j.

System wynagrodzen dla cztonkow Zarzadu Gietdy okreslony jest w umowach o prace (z pézn. zm.). Sktada si¢
on z czg$ci statej (placa zasadnicza), czg$ci zmiennej (system motywacyjny zwany premia) oraz $wiadczen
dodatkowych. Premia zalezy od stopnia wykonania szeregu celéw biznesowych (w zakresie rozwoju rynku
kapitatowego) i finansowych. Okre$lona zostata wysoko$¢ premii maksymalnej przyshugujacej w danym roku.
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W ramach maksymalnej wysokosci premii Rada Nadzorcza moze przyznaé czlonkom Zarzadu premie
uznaniowsg, ktora nie jest $cis$le powigzana ze wskaznikami biznesowymi i finansowymi. Jest ona przyznawana
na podstawie oceny stopnia realizacji indywidualnych rocznych celow zadaniowych.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Gietda Papieréw Wartosciowych posiada program motywacyjny dla pracownikow, ktérego elementami sa: czg$é
stata (wynagrodzenie zasadnicze) i czg¢$¢ zmienna (nagroda roczna) oraz nagroda uznaniowa. Czg$¢ zmienna
systemu motywacyjnego, zwana nagroda roczna, oparta jest o indywidualng oceng pracownika powigzang
z wynikiem GPW (do 2012 r. — zyskiem netto Gietdy, w 2013 r. zyskiem operacyjnym Gietdy. Nagroda
uznaniowa zgodnie z regulaminem wynagradzania przyznawana jest przez Zarzad GPW na wniosek
przetozonego w kwocie nieprzekraczajacej maksymalnej ustalonej kwoty nagrody uznaniowej (ustalonej jako %
warto$ci wyptaconych wynagrodzen).

19.2. Ustugi obce

Ponizsza tabela prezentuje podziat kosztéw ustug obcych na poszczeg6lne kategorie.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013 . 2012rr.

‘Utrzyn,laflie. rzeczo.wych aktywow trwatych 11 894 12033
i warto$ci niematerialny ch

Ochrona 1091 1188
tacza transmisji danych 5851 4813
Ushugi telekomunikacyjne stacjonarne i komoérkowe 745 1334
M ody fikacja oprogramowania 1160 45
Serwisy informacyjne 532 646
Promocja 3760 5334
Wspieranie ptynno$ci rynku 1010 1045
Doradztwo oraz ustugi audytorskie 3335 1936
Ustugi na rzecz utrzy mania rynku TBSP 834 847
Obstuga prawna i tlumaczenia 2040 1048
Ustugi transportowe 357 527
Leasing 348 332
Sprzatanie 408 385
Ogloszenia prasowe 1 37
Szkolenia 486 787
Oplaty pocztowe 74 79
Oplaty bankowe 135 213
Oplaty KDPW 37 38
Pozostale 2144 1052

Razem ustugi obce 36 242 33718
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19.3. Inne koszty operacyjne

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat innych kosztow operacyjnych na poszczegdlne kategorie.

Zuzycie materialdw i energii
Sktadki cztonkowskie
Ubezpieczenia majatkowe
Odpis z tytulu prawa wieczystego uzytkowania
Podréze stuzbowe
Wyjazdy na konferencje
Pozostale koszty
Razem inne koszty operacyjne

20. Pozostatle przychody oraz przychody finansowe

20.1. Pozostate przychody

Na pozostale przychody sktadajg si¢ nastgpujace pozycje:

Otrzymane odszkodowania
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci

Pozostate

Razem pozostale przychody

20.2. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg si¢ nastepujace pozycje:

Odsetki od lokat i rachunku biezacego

Odsetki z akty wow finansowych

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Pozostale

Razem przychody finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013 r. 2012r.
4679 4497
471 862
293 353
111 86
1277 1378
252 554
1798 1220
8 881 8 950
Rok zakonczony 31 grudnia
2013r. 2012r.
1022 442
- 63
- 2888
2203 7113
3225 10 505
Rok zakonczony 31 grudnia
2013 . 2013r.
8 683 10 732
625 625
(24) 1454
1633 1262
10917 14 074
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
21. Pozostale koszty i koszty finansowe

21.1. Pozostatle koszty

Na pozostale koszty sktadajg si¢ nastepujace pozycje:

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.
Darowizny 112 144
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 112 489
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1342 43
Utrata wartosci inwesty ¢ji - 8 957
Inne 560 951
Razem pozostale koszty 2126 10 583

W roku 2013 Jednostka dominujgca przekazata darowizny na rzecz:

e Fundacji Mimo Wszystko Anny Dymnej (Os$rodek Terapeutyczno-Rehabilitacyjny Dolina Stonca)
—36 tys. zl,

e KDPW CCP S.A. (wsparcie funkcjonowania Rady ds.Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR)
—20 tys. zt,

e Fundacja 2065 im. Lestawa Pagi (ufundowanie nagrod dla zwyciezcy XI edycji Szkolnej Internetowej
Gry Gieldowej) — 15 tys. zt,

e Pozostale darowizny (dziatalno$¢ statutowa, leczenie i rehabilitacja, pomoc dla dzieci) - 5,1 tys. zt.

W roku 2012 Jednostka dominujaca przekazata darowizny na rzecz:
e Fundacji Polski Instytut Dyrektorow (cele statutowe) — 60 tys. zt,
e Fundacji Edukacji Rynku Kapitalowego (na dziatania edukacyjne promujace wiedzg o rynku
kapitatowym) — 12,5 tys. zl,
e Fundacji Europea (Olimpiada wiedzy o Polsce) — 6 tys. z4,
e pozostale darowizny (dziatalno$¢ statutowa, leczenie i rehabilitacja, pomoc dla dzieci) — 65,5 tys. zt.

21.2. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg si¢ nastgpujace pozycje:

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.

Odsetki od wyemitowanych obligacji 11 658 15 879
Odsetki od pozyczek i kredytow - 431
Pozostate 557 1491
Leasing finansowy 53 51
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi - 1041
Strata ze zbycia inwestycji - 12
Inne 504 387
Razem koszty finansowe 12 215 17 800
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22.Podatek dochodowy

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat podatku dochodowego na cze$¢ biezaca i odroczona.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.
Podatek dochodowy biezacy 12762 23 867
Podatek odroczony (Nota 8) 3527 677
Razem razem podatek dochodowy 16 289 24 544

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujagcymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujagca w latach
20132012 to 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytulu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawia sig
nastgpujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.
Zysk przed opodatkowaniem 129 832 130 774
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 24 668 24 847
Efekt podatkowy:
Réznic trwalych 303 1977
Przychodow niepodlegajacy ch op odatkowaniu 272 (87)
Dodatkowy ch dochodéw podlegajacy ch op odatkowaniu 6 -
Wplywow z przeszacowania udzialdéw TGE posiadany ch na dzien (863)
przejecia kontroli oraz pozostate korekty
Ulga technologiczna (7 020)
Pozostaty ch korekt 433 426
Niepodlegajacy ch opodatkowaniu udziatdw w zyskach jednostek 2 374) (1 756)
stowarzyszonych
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 16 289 24 544

W celu zoptymalizowania pod wzglgdem podatkowym reorganizacji Grupy GPW i jej dziatalnoéci, GPW
postanowita obja¢ GPW 1 WSE Commodities podatkowa grupa kapitalowag. W tym celu w dniu
28 sierpnia 2013 r. GPW i WSE Commodities podpisaty umowe o utworzeniu podatkowej grupy kapitalowej na
okres trzech lat podatkowych, rozpoczynajacych si¢ 1 grudnia 2013 r. i konczacych sig
31 grudnia 2016 r. (pierwszy rok podatkowy bedzie trwal 13 miesiecy). Umowa zostata zarejestrowana
3 pazdziernika 2013 r. przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie.

23. Zakontraktowane naklady inwestycyjne

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. w Grupie nie wystepuja zobowigzania
inwestycyjne inne niz obj¢te rachunkowos$cia zabezpieczen.

Warto$¢ przyszlych zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych jednostki dominujacej na dzief
31 grudnia 2013 r. wynosi ok. 10,5 min zt i dotyczy przysztych naktadow na system UTP-Derywaty.
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24. Zobowiazania warunkowe

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

W dniu 18 lutego 2014 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie 111 SA/Wa
1230/13, w ktorym oddalit skarge Izby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A. w Warszawie [dalej: Izba]
ztozona na wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie interpretacj¢ indywidualng. W wyroku Sad
potwierdzit stanowisko Ministra Finansow zaprezentowane w zaskarzonej interpretacji, w §wietle ktorego Izba
nie ma prawnej mozliwo$ci stosowania zwolnienia dla swoich ustug tj. za rozliczenie i rozrachunek transakcji na
rynku towarowym terminowym energii elektrycznej [dalej: RTT] w rozumieniu przepiséw ustawy o podatku od
towaro6w 1 ustug [dalej: ustawa o VAT]. W S$wietle interpretacji, jak i ustnych tez do uzasadnienia
przedstawionych przez Sad, ustugi te powinny by¢ zakwalifikowane jako ustugi o charakterze technicznym,
w konsekwencji opodatkowane podstawowa stawka podatku VAT (obecnie 23 %).

Izba, po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia w/w wyroku, wniesie skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. W ocenie Zarzadu Izby wyrok nie odnosi si¢ do zarzutdéw merytorycznych Izby, jak
i wynika z blednej interpretacji stanu faktycznego. Na prawidtowo$¢ stanowiska Izby w tej sprawie wskazuje
rowniez dluga praktyka Izby, ktora stosuje zwolnienie w podatku VAT dla ushug, ktore opisane zostaly
w zaskarzonym wniosku. W skardze kasacyjnej Izba zamierza, poza powyzszymi zarzutami, ztozy¢é wniosek
o zadanie przez Sad Krajowy (NSA) pytania prejudycjalnego do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
(,TSUE”).

Zarzad Izby na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego nie wprowadzil zadnych korekt
w stosunku do rozliczen Izby dla potrzeb podatku VAT. W przypadku jednak utrzymania w mocy zaskarzonego
wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego przez sktad orzekajacy Naczelnego Sadu Administracyjnego,
Izba bylaby zobowiazana do uiszczenia odsetek od nieterminowych wptat podatku VAT, ktore na dzien 31
grudnia 2013 r. ustalono w wartosci szacunkowej 877 tys zt. Jednoczesnie Izba dokonataby korekty
wystawionych na rzecz swoich cztonkow faktur VAT, w odniesieniu do transakcji przeprowadzanych na RTT od
dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. od daty wejsScia w zycie przepisdw na podstawie ktorych wydano zaskarzong
interpretacje indywidualng, stosownie do tresci § 56 ust. 2 Regulaminu Izby.

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupa sg jej jednostki stowarzyszone (Grupa Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Centrum Gietdowe S.A.) oraz Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien
31 grudnia 2013 r. 35,00% udzialu w kapitale akcyjnym oraz 51,74% glosow na Walnym Zgromadzeniu
jednostki dominujacej), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki,
na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powigzanymi sa cztonkowie kluczowego
personelu kierowniczego Grupy.

25.1. Informacje o transakcjach ze spotkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa nie przedstawia do wiadomos$ci publicznej ani spotkom bedacym wiasnoscia
Skarbu Panstwa kompletnej listy podmiotow, ktore sa kontrolowane 1 wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktore Skarb Panstwa wywiera znaczacy wplyw. Stad tez Zarzad jednostki dominujacej ujawnit
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje z tymi jednostkami powigzanymi, ktore
zidentyfikowat na podstawie jego najlepszej wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych nalezg gtdéwnie spotki notowane na GPW
(emitenci papieréw warto$ciowych), Cztonkowie Gietdy oraz Czlonkowie Towarowej Gieldy Energii. Grupa
pobiera od jednostek powigzanych notowanych na GPW oplaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu
gietdowego i notowanie instrumentow finansowych. W przypadku jednostek powigzanych bedacych cztonkami
Gieldy pobierane sa optaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku gieldowym, za dostgp do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnos$ci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.
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Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2013 r. obejmowaty przychody
z transakcji, koszty dziatalno$ci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2013 r. z nastgpujacymi spotkami
z udzialem Skarbu Panstwa:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2013 1.

NaleznoS$ci Zobowiazania z::izi:gg;y dzi}:lO:lZntZs'ci
Enea SA. 466 - 4284 -
Energa SA. 417 - 4 685 -
PGE Gornictwo i Energetyka 432 6 5185 68
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 1630 - 10 739 -
Powszechna Kasa Oszczgdnosci 1037 3 12 522 40
TAURON Polska Energia S.A. 458 - 9746 -
Pozostate 214 27 2716 793
Razem 4 654 36 49 877 901

Indywidualny oraz tgczny wplyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2013 r.
nie byt istotny.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2012 r. obejmowaty przychody
z transakcji, koszty dziatalno$ci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2012 r. z nastepujgcymi spotkami
z udziatem Skarbu Panstwa:

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2012 r.

NaleznoSci Zobowiazania ZEZ?}::E(:;/}, dzilzfjlzlfz)léci
Enea SA. 945 - 4377 -
Energa SA. 650 - 4 600 -
PGE Gornictwo i Energetyka 1351 6 4782 61
PGE Polska Grupa Energetyczna SA. 1772 - 6 591 -
Powszechna Kasa Oszczgdnoscei 901 3 12 260 59
TAURON Polska Energia S.A. 1684 - 8108 -
Pozostate 165 15 2824 867
Razem 7 468 24 43542 987

Indywidualny oraz taczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa w 2012 r.
nie byt istotny.

Spotki Grupy na mocy polskich przepisow podlegaja obowiazkowi podatkowemu. W zwiazku z tym, Grupa
ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powigzana. Zasady i przepisy obowiazujace spotki Grupy
w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktore obowiazuja pozostale jednostki nieb¢dace jednostkami powigzanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) przez podmioty nadzorowane prowadzace dziatalno$¢ na rynku
kapitalowym, jednostka dominujaca ponosi na rzecz Skarbu Panstwa koszty optat, ktérych wysoko$§¢ ustala
Komisja Nadzoru Finansowego. Jednostka dominujgca przekazuje comiesigcznie zaliczki na poczet optat na
rzecz KNF z tytulu prowadzenia nadzoru nad rynkiem kapitatowym. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia
rocznego optat w terminie do 10 lutego roku nastgpnego. Wysokos¢ ww. zaliczek w 2013 r. wyniosta 17 449 tys.
zt (w roku 2012: 18 403 tys. zl). Zobowigzanie z tytutu réznicy miedzy wysokoscig wniesionych zaliczek
a wysokoscia ustalonych przez KNF optat rocznych wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 r. 782 tys. zt, natomiast
na dzien 31 grudnia 2012 r. nalezno$¢ w kwocie 1 580 tys. zt. W zwigzku z powyzszym, koszty dziatalnosci
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operacyjnej Grupy w 2013 r. zostaly obcigzone kwotg 18 231 tys. zt (w 2012 r.: 16 823 tys. zl) z tytulu optat na
rzecz KNF za nadzor nad rynkiem kapitalowym.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

25.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Ponizsze tabele przedstawiajg szczegoty transakcji z jednostkami stowarzyszonymi GPW w 2013 i 2012 r.

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2013 1.

Przychody ze Koszty
NaleznoSci Zobowigzania Y y dzialalnoSci
sprzedazy L
operacyjnej
Grupa KDPW 57 2 69 42
Centrum Gietdowe S.A. - 45 - 2198
Razem 57 47 69 2240

Rok zakonczony

Stan na 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2012 1.

Przychody ze Koszty
NaleznoSci Zobowigzania Y y dzialalnoS$ci
sprzedazy L
operacyjnej
Grupa KDPW 8 4 468 55
Centrum Gieldowe S.A. - 155 - 1811
Razem 8 159 468 1866

Na mocy uchwaly Nr 13/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Gietdowego S.A. z dnia 26 marca
2013 r. w sprawie podzialu zysku za rok 2012 roku, na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 2 129,3 tys. zt.
Udzial GPW w dywidendzie wyniost 527,8 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona 29 kwietnia 2013 r.

Zgodnie z uchwala Nr 18/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KDPW z dnia 13 czerwca 2013 r.
w sprawie podziatu zysku osiggnictego w 2012 roku na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 11 167,2 tys. zt.
Udzial GPW w dywidendzie wynidst 3 722 tys. zt. Dzien wyplaty dywidendy zostat ustalony na 5 listopada
2013r.

W zwiazku z posiadaniem i najmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
oplaty za najem oraz eksploatacj¢ czeSci wspdlnych na rzecz spotki zarzadzajacej budynkiem — Centrum
Gieldowe S.A.

GPW w roku 2013 prowadzita rowniez transakcje ze Wspdlnota Mieszkaniowa "Ksigzgca 4", ktorej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytutu wyniosty w 2013 r. 3 016 tys. zt, w 2012 r. 2 808 tys. zt. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wspoélnote nadwyzki przychodoéw nad kosztami w poszczeg6lnych latach, Spotka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, ktora w 2013 r. wyniosta 205 tys. zt, a w 2012 r.: 119 tys. zt.
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26. Informacje o wynagrodzeniach i Swiadczeniach dla kluczowego personelu
kierowniczego

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej. Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone
lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego Zarzadu GPW przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony

2013r. 2012r.
Wynagrodzenia 4 463 3 666
Premia - zobowigzania dtugoterminowe 368 71
Pozostate $wiadczenia 847 887
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 942 -
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 6 620 4624

Powyzsze dane nie obejmujg wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego spotek zaleznych.

27. Przyszie minimalne oplaty leasingowe

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

GPW jest strong umow o najem powierzchni biurowej i serwerowni o nastepujacych okresach wypowiedzenia:
trzymiesiecznym, sze$ciomiesigcznym, dwunastomiesi¢cznym oraz powyzej roku.

Grupa Towarowa Gietda Energii jest strong umowy o najem powierzchni biurowej na czas okreslony do 31
grudnia 2018 r., dla ktorej wartos¢ czynszu do zaptacenia w 2014 r. wyniesie 1100 tys. zt.

BondSpot S.A. jest strong umowy o najem powierzchni biurowej na czas okreslony (5 lat), dla ktorej wartos¢
czynszu do zaptacenia w 2014 r. wyniesie 694 tys. zt.

Spotki WSEInfoEngine S.A. oraz Instytut Rynku Kapitalowego — WSE Research S.A. wynajmuja powierzchnig
biurowa bgdaca wiasnosciag GPW S.A.

Laczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nicodwotywanego leasingu operacyjnego

WYnosi:

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu
nieodwolywalnego leasingu operacyjnego

Do 1 roku 1-5lat Pow. 5 lat Razem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 6 059 14 047 8821 28 927
Stan na 31 grudnia 2012 r. 5693 10077 8939 24709

73



GIELDA PAPIEROW . P
WARTOSCIOWYCH Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W WARSZAWIE Grupy Kapitatowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

&

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Do 1 roku 1-5 lat Pow. 5 lat Razem
GPW S.A. 3914 7 038 8821 19773
Grupa TGE 1100 4937 - 6 037
BondSpot S.A. 694 1599 - 2293
IRK 33 - - 33
WSEInfoengine S.A. 318 473 - 791
Razem 6 059 14 047 8821 28 927

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Do 1 roku 1-5 lat Pow. 5 lat Razem
GPW SA. 3986 7851 8939 20776
Grupa TGE 988 - - 988
BondSpot S.A. 674 2 226 - 2900
IRK 12 - - 12
WSEInfoengine S.A. 33 - - 33
Razem 5693 10077 8939 24709

Powyzsze kwoty zawieraja podateck VAT. Wszystkie platnosci z tytulu leasingu operacyjnego jest
denominowana w zt. Roczne platnosci GPW z tytulu optat za wieczyste uzytkowanie gruntow wynosza
118 tys. zt. Koszty optat z tytulu leasingu operacyjnego (czynsze z tytutu wynajmu powierzchni) przedstawione
sg w nocie 19.

28. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. BondSpot S.A. posiada kontrakt terminowy forward na sprzedaz waluty euro.
Kontrakt zostal nabyty 3 grudnia 2013 r. o wartosci 50 000 EUR z datg zapadalno$ci na 17 stycznia 2014 r.
po kursie 4,2090, co w przeliczeniu stanowi warto$¢ nominalng 210,4 tys. zt. Wycena na dzien 31 grudnia
2013 r. tego kontraktu terminowego pokazuje zysk na transakcji w kwocie 3 tys. zt.

29. Dywidenda

Na mocy uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2013 r. jednostka dominujaca
przeznaczyta na wyptate dywidendy kwote 32 738 tys. zt z zysku za 2012 r. Dzien wyptaty dywidendy ustalono
na 26 lipca 2013 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcje wyniosta 0,78 zt.

30. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku na akcje.

Rok zakonczony 31 grudnia

2013r. 2012r.
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 113 310 105 774
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (wtys.) 41972 41972
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 2,70 2,52
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31. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane
sa informacje o segmentach w oparciu 0 elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitorujg w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla ktorych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobéw 1 oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ushug.
Wydzielono trzy gléwne segmenty sprawozdawcze. Sa to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania gietdowego obrotu
instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednocze$nie Grupa prowadzi dziatalno$¢
w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje
alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyr6zniono nastepujace trzy podsegmenty:

e  obstuga obrotu (gtéwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotow gietdowych, z optat
za dostep do systemow gietdowych);

e obstuga emitentow (przychody z optat rocznych za notowanie papierow wartosciowych oraz optat
jednorazowych np.za dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
gieldowego);

o sprzedaz informacji gieldowych (glownie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutorow
informacji, danych historycznych).

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania gietdowego obrotu
towarami oraz dziatalno$§¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem spotki Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,,IRGIiT”), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast za
posrednictwem spotki TGE — gieldowy obrot towarami (energia elektryczna, gaz) oraz Rejestr Swiadectw
Pochodzenia energii elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje rowniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada si¢ z nastepujgcych podsegmentow:

e obstuga obrotu (gtownie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng - na rynku
kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym i terminowym);

e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (przychody osiagane na Rynku
Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

e Rynek Uprawnien do Emisji CO, (obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej);

e rozliczenia transakcji (przychody z innych oplat od uczestnikow (cztonkéw) rynku).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca ksztalcenia i doskonalenia zawodowego kadr dla
rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze programow badawczych rynkow kapitatowych.

Segment Edukacji i Promocji Rynku Kapitatowego realizuje swojg dziatania poprzez:

e  Specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z optat za uprawnienia w formie licencji lub
certyfikatow);

e Akademia Rynku Kapitalowego (przychody osiagane poprzez organizowanie kursow, seminariow,
warsztatow oraz modulow e-learningowych i video-learningowe);

e  Ustugi IR/ PP (obejmujace m.in.: organizacj¢ WZA, tlumaczenia, transmisje internetowe i produkcje
wideo poprzez internetowa platforme multimedialng GPW Media).
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.,
poza kwestiami opisanymi ponizej.

Dane dla danego segmentu sg dla celow zarzadczych konsolidowane pro-forma. Zarzad monitoruje oddzielnie
glownie wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnos$ci. Ocena poszczegdlnych segmentdéw jest dokonywana do
poziomu zysku/ straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Pozycja Wytaczenia zawiera wylaczenia konsolidacyjne.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalno$¢ na terenie Polski.
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Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej z danymi
prezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w 2013 r.

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2013 r.

inansony?  Towarawy? Poroste? O m

zrrsz:;‘l’iielzesv‘v’;z‘t’fxz) 206 760 76 830 1226 (1 054) 283 762
Rynek finansowy 205 447 - - (193) 205 254
Obstuga obrotu 147 900 - - - 147 900

o ehaakers wsowym 108 424 - - - tose
Instrumenty pochodne 21207 - - - 21207

Inne optaty od uczestnikow rynku 5743 - - - 5743
Instrumenty dhuzne 12 339 - - - 12 339

Inne instrumenty rynku kasowego 186 - - - 186
Obstuga emitentow 22 289 - - - 22 289
Optaty za notowanie 17 184 - - - 17 184
opisenems ora s oty 5105 : : - 5109
Sprzedaz informacji 35259 - - (193) 35066
Informacje czasu rzeczywistego 33327 - - (169) 33158
it e - e
Rynek towarowy - 75995 - - 75995
Obstuga obrotu - 39 906 - - 39 906
Obrot energia elektryczna - 13 607 - - 13 607
Rynek kasowy - 2 545 - 2 545

Rynek terminowy - 11 062 - 11 062

Obrot gazem - 99 - - 99
Rynek kasowy - 25 - 25

Rynek terminowy - 74 - 74

o istocpochodsoms - 1908 - 19053
Inne optaty od uczestnikow rynku - 7147 - 7147
lggzzvzgjzzéz rejestru $wiadectw i 15 605 i 15 605
Rozliczenia transakcji - 20 484 - 20 484
Pozostale przychody 1313 835 1226 (861) 2513
Koszty dziatalnosci operacyjnej (133 976) (31921) (1382) 1054 (166 224)

w tym amortyzacja (22 446) (3 215) (62) _ (25 723)

Zysk / (strata) ze sprzedazy 72784 44909 (156) - 117 537
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w 2013 r. ciagg dalszy :

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2013 r.

Rynek Rynek 3) Wylaczenia  Grupa GPW
Finansowy® Towarowy? Pozostale i korekty Razem®
Zysk/ (strat talej
ysk/ (strata) na pozostalej 186 868 ) 48 1099
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 72970 45 777 (159) 48 118 636
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
finansowej 38 269 3688 2 (43 256) (1297)
w tym przychody odsetkowe 6378 2925 5 - 9308
w tym koszty odsetkowe (11 658) - - - (11 658)
Udziat w zyskach jednostek 12 494 12 494
stowarzyszonych ) ) )
Zysk przed opodatkowaniem 111 239 49 465 (157) (30 714) 129 833
Podatek dochodowy (6 425) (9 864) - - (16 289)
Zysk netto okresu 104 815 39601 (157) (30 714) 113 544

1) Zawiera dane GPW i BondSpot. Wylgczono dane dotyczqce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakornczono obrot na poee Rynku Energii GPW koncentrujgc obrét towarami na TGE.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczgce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r.
3) Zawiera dane IRK

4) Zgodnie z prezentacjg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z sytuacji Finansowej

Rynek Rynek 3) Wylaczenia n
Finansowy” Towarowy? Pozostale i korekty Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.:
Aktywa razem 741183 254 556 770 (95921) 1059128
Zobowigzania razem 269 128 152 779 238 (1122) 421023
Aktywa netto (aktywa pomniejszone 472 055 101777 532 (94 799) 638 105

o zobowiazania)

1) Zawiera dane GPW i BondSpot. Wylgczono dane dotyczqce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakoriczono obrot na poee Rynku Energii GPW koncentrujgc obrot towarami na TGE.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczqce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r.

3) Zawiera dane IRK

4) Zgodnie z prezentacjg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
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&

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w 2012 r

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Okres 12 miesigecy zakonczony
31 grudnia2012r.

Rynek Rynek 3) Wylaczenia  Grupa GPW
Finansowy? Towarowy? Pozostale i korekty Razem®
Przychody ze sprzedazy 211111 63 012 704 (1 003) 273 824
(transakcje zewnetrzne)
Rynek finansowy 208 293 - - (150) 208 143
Obstuga obrotu 150 111 - - - 150 111
Akcje i inne |nstrL.Jmenty 101 166 ) ) ) 101 166
o charakterze udzialowym
Instrumenty pochodne 26 944 - - - 26 944
Inne oplaty od uczestnikow rynku 6873 - - - 6873
Instrumenty dluzne 14 960 - - - 14 960
Inne instrumenty rynku kasowego 168 - - - 168
Obstuga emitentow 21539 - - - 21539
Optaty za notowanie 16 520 - - - 16 520
Optat dzeni
. praty = wrowa .eme 5019 - - - 5019
i dopuszczenie oraz inne oplaty
Sprzedaz informacji 36 643 - - (150) 36 493
Informacje czasu rzeczywistego 36 643 - - (150) 36 493
Indeksy i dane historyczno- ) ) . ) 0
statystyczne
Rynek towarowy 980 61 666 - - 62 646
Obstuga obrotu 980 29 184 - - 30 164
Obrot energig elektryczng 830 10 299 - - 11129
Rynek kasowy 576 2204 - 2780
Rynek terminowy 254 8 095 - 8 349
Obrlot' prawami ma]qtkoxyyml ) 11 821 ) 11 821
do $wiadectw pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow rynku 150 7064 - 7214
Prowadzen?e rejestru $wiadectw ) 16 549 ) 16 549
pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 15933 - 15933
Pozostale przychody 1838 1346 704 (853) 3035
Koszty dziatalnosci operacyjnej (123 240) (25 354) (881) 985 (148 490)
w tym amortyzacja (14 200) (2 316) (48) - (16 564)
Zysk / (strata) ze sprzedazy 87 871 37 658 (177) (18) 125 334
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w 2012 r. ciag dalszy :

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2012 r.

Rynek Rynek 3) Wylaczenia  Grupa GPW
Finansowy® Towarowy? Pozostale i korekty Razem®
Zysk/ (strat talej
s (s r,a.a) 1é pozosTale) 5126 (493) - 5542 (77)
dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 82 745 37 165 (177) 5524 125 257
Zysk/ (strat dziatalnosci
ysk/ (strata) z dziafalnodci 5949 1848 ; (11 523) (3726)
finansowej
w tym przychody odsetkowe 9117 2238 2 - 11357
w tym koszty odsetkowe -15 879 (431) - - (16 310)
Udziat kach jednostek
1a1 W ZyskKach jednoste R _ _ 9243 9243
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 88 694 39013 177) 3244 130 774
Podatek dochodowy -17 084 -7 459 - (1) -24 544
Zysk netto okresu 71610 31554 177) 3243 106 230

1) Zawiera dane GPW i BondSpot. Wylgczono dane dotyczgce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakoriczono obrét na poee Rynku Energii GPW koncentrujgc obrot towarami na TGE.
2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczgce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r.

3) Zawiera dane IRK,

4) Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

Rynek Rynek Wylaczenia

3) n
Finansowy“ TOWarowyz) Pozostale i Korekty Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2012 r.:
Aktywa razem 671076 228 689 156 (99 437) 959 024
Zobowigzania razem 268 438 134 722 104 (130) 403 134
Aktywa netto (aktywa pomniejszone 402 638 93 967 52 (09307) o5 800

o zobowiazania)

1) Zawiera dane GPW i BondSpot. Wylgczono dane dotyczgce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r. i przeniesiono do segmentu
Rynek Towarowy. Z dniem 31 marca 2013 r. zakoriczono obrét na poee Rynku Energii GPW koncentrujgc obrot towarami na TGE.

2) Zawiera dane Grupy TGE, WSE IE, WSE Commodities oraz dane dotyczgce poee Rynku Energii GPW za I kw. 2013 r.
3) Zawiera dane IRK,

4) Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

32. Zmiana prezentacji

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych na dziefi 31 grudnia 2013 r. Grupa dokonala
zmiany prezentacji efektu przejecia TGE oraz pozycji ,,Pozostale” w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Z Przeptywow Pienigznych w stosunku do danych prezentowanych na dzien 31 grudnia 2012 r.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 31 grudnia 2012 r. zgodnie z przyjetym w 2013 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonficzony 31 grudnia 2012 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

2012r. Zmiany 2012r.
(dane przeksztalcone) prezentacyjne (badane)
Przepltywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej: 125829 (1098) 126 927
Wplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjne;j 158 237 (1098) 159 335
Zysk netto za okres 106 230 - 106 230
Korekty: 52 007 (1098) 53105
Podatek dochodowy 24544 24544
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11193 11193
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5371 5371
(Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych 839 839 -
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczowych aktywow 4% 4%
trwatych 1 warto$ci niematerialnych
Odpis ztytulu trwalej utaty warto$ci firmy 7946 7946
V\?Ill};;tjréz r?;i;)tili:lch aktualizujgcych wartos$¢ inwestycji 1011 1011
e e e e
Przychody z odsetek od lokat (10732) (10732)
Odsetki i premia z tytutu emisji obligacji 14795 14795
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (9243) (9243)
Efekt przejecia kontrolinad TGE - 77334 (77 334)
Zmiana netto rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia 332 332
Pozostale (9560) (6 478) (3082)
iﬂi‘;‘;ﬁ‘;jﬁ: Ow i zobowiazaft 17164 (72793) 89,957
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 7 - 7

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostalych naleznosci oraz 349 34 253 (33904)
rozliczen migdzyokresowych czynnych

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiqzan

handlowych oraz pozostatych zobowiqzan 17614 (106 420) 124034

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowiqzan z 806 626 180

tytutu Swiadczen pracowniczych (806) (626) (180)
Podatek dochodowy zaplacony (32 408) - (32 408)
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Rok zakonczony 31 grudnia

2012r. Zmiany 2012r.
(dane przeksztatcone) prezentacyjne (badane)

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnos ci inwestycyjnej: (36 230) 1937 (38167)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13482) (13482)

Nabycie warto$ci niematerialnych (12747) (12 747)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 284 284

i warto$ci niematerialnych

ly’rze]@lcw. Je(.ill.OStkl zaleznej, pomniejszone o przejete (68729) (68729)

$rodki pienigzne

Nabycie udzialow nieckontrolujacych (18 001) (18001)

Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 58 004 58 004

Nabycie aktywow finansowych dostgpnych do ) )

sprzedazy

Odsetki otrzymane 11357 1937 9420

Dywidendy otrzymane 7084 7084
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finans owej: (962) (962)

Wyplata dywidendy (61 002) (61 002)

Wyplata odsetek (15 656) (15 656)

Zaciagniecie kredytow i pozyczek 13 13

Wplywy z tytulu emisji obligacji 75683 75683
Zwu?kszemf: netto stanu Srodk 6w pieni¢znych i ich 88 637 839 87798
ekwiwalentow

Wplyw zmian kursow walut na saldo srodkow

N (839) -

pienieznych w walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 291085 291085

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 378 883 378883

33. Dane uzupelniajace do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Pozycja ,Pozostate” w dzialalnosci operacyjnej zawiera glownie ze zmiany stanu na instrumencie
zabezpieczajagcym przyszte przeptywy pienigzne oraz pozostale nie klasyfikujace si¢ do innych pozycji
wyszczegolnionych w dziatalno$ci operacyjne;.
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34. Zdarzenia po dacie bilansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Dnia 12 lutego 2014 r. GPW otrzymata zgodg brytyjskiego Urzgdu Nadzoru Ustug Finansowych na zwigkszenie
zaangazowania w Aquis Exchange Limited do poziomu pomiedzy 30% a 50% liczby akcji lub glosow. Tym
samym zostal spetniony ostatni z warunkow umowy zawartej z Aquis Exchange, dotyczacej objecia akcji nowej
emisji. Docelowo, po objeciu drugiej transzy akcji Aquis Exchange za kwot¢ 3,0 min GBP, GPW posiada¢
bedzie akcje reprezentujace 30% glosow oraz dajace m.in. prawo do 30% dywidendy.

Dnia 18 lutego 2014 GPW otrzymalta od Aquis Exchange Limited potwierdzenie dokonania przydziatu 230.416
akcji Aquis Exchange Limited na rzecz GPW, w zwiazku z umowg objecia akcji nowej emisji Aquis Exchange,
zawartg w dniu 19 sierpnia 2013 r. Na dzien 18 lutego 2014 r. Spoétka posiada 384.025 akcji zwyktych Aquis
Exchange stanowiacych 39,06% ogoélnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia do wykonywania 32,61% praw
majatkowych i praw glosu w Aquis Exchange Limited.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Adam Maciejewski — Prezes Zarzadu

Beata Jarosz — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Graniewski — Wiceprezes Zarzadu L

Mirostaw Szczepanski — Czlonek Zarzadu L,

Dariusz Kutakowski — Czlonek Zarzadu

Sylwia Sawicka — Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 20 lutego 2014 r.
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