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OBStUGA OBROTU

Obstuga obrotu obejmuje obrot wszystkimi instrumentami dopuszczonymi do obrotu na Gtéwnym Rynku oraz na rynkach regulowanych przez GPW, a
takze rynkach prowadzonych przez BondSpot S.A.

Obrot prowadzony przez Grupe obejmuje nastepujace instrumenty:

> akcje i inne instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, notowane na Gtéwnym Rynku oraz na rynku NewConnect,

> instrumenty pochodne, notowane na Gtéwnym Rynku i obejmujace przede wszystkim kontrakty terminowe na indeks WIG20 i mMWIG40, kontrakty
terminowe na poszczegolne akcje, opcje na indeks WIG20, kontrakty terminowe na waluty i stopy procentowe oraz jednostki indeksowe naindeks
WIG20

* instrumenty dtuzne, notowane i znajdujace sie w obrocie w systemie Catalyst i na rynku Treasury BondSpot Poland,

* inne instrumenty rynku kasowego, w tym produkty strukturyzowane, jednostki funduszy ETF oraz certyfikaty inwestycyjne i warranty.

RYNEK AKCJI v

Rok 2013 charakteryzowat sie wzrostem obrotéw na rynkach akcji prowadzonych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, z
dynamika znacznie wyzsza niz érednia w Europie. Wartos$¢ obrotéw na rynkach akcji prowadzonych przez GPW wzrosta o 16,5%1 wzgledem roku
2012, podczas gdy na pozostatych gietdach europejskich taczne obroty wzrosty o 4,4% . GPW kolejny rok z rzedu zwiekszyta swoj udziat w
wartosci obrotu na gietdach Europy Srodkowej i Wschodniej. Obrét akcjami na GPW stanowit w 2013 r. 58,5%2 obrotéw w Regionie wobec 54,3%
w2012 r.0raz 52,7% w 2011r.

W 2013r. taczna wartos¢ obrotéw akcjami w transakcjach sesyjnych i pakietowych na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 256,1 mld zt i byta wyzsza o
26,3% od wartosci obrotéw w 2012 r. Srednia dzienna warto$¢ obrotéw w trakcie sesji i w transakcjach pakietowych tacznie wyniosta 1037 min zt
iwzrostao 27,2% w stosunku do 2012 r. Liczba transakcji sesyjnych w 2013 r. wyniosta 12,8 min i byta wyzsza o 10,9% od liczby transakcji w 2012
r. Z kolei wskaznik ptynnosci obrotu akcjami na GPW w 2013 roku wzrést o 1,3 punkty procentowe w stosunku do poprzedniego roku, do poziomu
38,4%.

Obroty na Gtéwnym Rynku GPW

Stan narok zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2011 2010 2009
Wskaznik ptynnosci obrotu akcjami? (%) 38,4 37,1 45,6 42 52,2
Wartosc¢ obrotu akcjami (mld zt) 256,1 203 268,1 234,3 175,9
Wolumen obrotu akcjami (mld) 32,1 33,8 31,5 25,4 28,2
Liczba transakcji sesyjnych (arkusz zlecen, min) 12,8 11,6 13,9 12,2 13
Akcje w wolnym obrocie, tzw. free float (spotki krajowe, %) 47 46 43 44 39,3

Zrédto: GPW, FESE

[1] Wskaznik ptynnosci obrotu akcjami liczony jako $rednia miesiecznych danych FESE

W 2013 r. obroty na rynku NewConnect wyniosty 1 226 min zt i byty nizsze 0 6,0% od obrotéw w 2012 r. Liczba transakcji sesyjnych w 2013 r.
wyniosta 720,8 tys. i byta nizsza 0 6,8% od liczby transakcji w 2012 r. Jednoczesnie, wedtug badania przeprowadzonego przez Gietde, w catym
2013 r. udziat krajowych instytucji w obrotach na NewConnect wynidst 24%, wobec 17% w 2012 r. Inwestorzy indywidualni w 2013 r., wzgledem
roku 2012 zmniejszyli swoj udziat w obrotach na rynku NewConnect z 73% do 69%, a udziat w obrotach inwestoréw zagranicznych spadt z 10% do
7%.

Obroty na rynku NewConnect
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Stan na rok zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2011 2010 2009
Wartosc¢ obrotow (w min zt) 1226 1303 1955 1847 581
Liczba transakcji (tys.) 720,8 773,3 1082,10 877,9 323,7
Zrédto: GPW
RYNEK INSTRUMENTOW POCHODNYCH a4

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie prowadzi najwiekszy rynek instrumentéw pochodnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodnie;j.
Catkowity wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi w 2013 r. wynidst 12,6 min sztuk i byt o 11,3% wyzszy od wolumenu obrotéw w 2012 .
Liczba otwartych pozycji na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 193,5 tys. sztuk i byta o 30,8% wyzsza od stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi w tys. sztuk

Wolumen - 2013 Wolumen - 2012 Zmiana Udziat - 2013 Udziat - 2012
Kontrakty terminowe na WIG20 8258 9077 -9,00% 65,40% 80,10%
Kontrakty terminowe na mWIG40 81 14 479,90% 0,60% 0,10%
Kontrakty terminowe na akcje 614 540 13,60% 4,90% 4,80%
Kontrakty terminowe na waluty 2850 9611 196,6%1 22,60% 8,50%
Kontrakty terminowe na stopy procentowe 3 - - 0,02% -
Opcje naindeks WIG20 808 715 13,00% 6,40% 6,30%
Jednostki indeksowe 8 29 -70,30% 0,10% 0,30%
Ogétem 12623 11336 11,30% 100% 100%

Zrédto: GPW
[1] Od 1 maja 2012 r. wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakcyjnej wynoszacej 1 000 (poprzednio 10 000). W zwigzku z tym

catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w latach 2012 i 2013 nie jest w petni poréwnywalny.

Najwazniejszym produktem w segmencie instrumentéw pochodnych jest kontrakt terminowy na WIG20, ktérego udziat w wolumenie obrotow
instrumentami pochodnymi w 2013 r. wynidst 65,4%. Wolumen obrotéw kontraktami na WIG20 w 2013 r. wynidst 8 258 tys. sztuk i byt 0 9,0%

nizszy od wolumenu w 2012r.

Liczba otwartych pozycji na koniec grudnia 2013 roku wyniosta 193,5 tys. sztuk w poréwnaniu do 147,9 tys. sztuk na koniec 2012 roku, co oznacza
wzrost o 30,8%.

W 2013r. oferta GPW zostata wzbogacona o kontakty terminowe na stawki referencyjne WIBOR oraz obligacje skarbowe. Na koniec 2013 r. GPW
ofertowata 19 klas kontraktow na akcje spétek notowanych na Gtéwnym Rynku. We wrzes$niu 2013 r. GPW wprowadzita do obrotu gietdowego
kontrakty terminowe na WIG20 z mnoznikiem 20 zt, ktére od wrzesnia 2014 r. zastapia notowane wczesniej kontrakty z mnoznikiem 10 zt.

W 2013r. rynek kontraktéw terminowych na indeksy akcji GPW zajmowat pigte miejsce w Europie pod wzgledem wolumenu obrotow.

Wolumen obrotéw kontraktami na indeksy akcji w Europie (w tys. sztuk)

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 Rok zakonczony 31 grudnia 2012
1. EUREX 327431 382936
2. Liffe NYSE Euronext 82669 84002
3. NASDAQ OMX Nordic 30899 32642
4. Borsa Italiana 9323 8825
5.GPW 8340 9091

6.BME 7566 7170



7.0slo Bers 3506 5018

8. Athens Exchange 2324 2168
9. CEESEG - Budapest 402 800
10. CEESEG - Vienna 359 780
11. Bucharest Stock Exchange 3 372

Zrédto: FESE oraz strony internetowe poszczegdlnych gietd

SYSTEM OBROTU INSTRUMENTAMI DEUZNYMI - CATALYST ~

Catalyst prowadzony jest na platformach transakcyjnych GPW i BondSpot, spétki zaleznej GPW. Sktada sie z rynkow regulowanych i
alternatywnych systeméw obrotu. Catalyst przeznaczony jest dla instrumentow dtuznych - obligacji komunalnych, korporacyjnych oraz listéw
zastawnych, a jego architektura sprawia, ze jest on dostosowany do emisji o réznych wielkosSciach i r6znej charakterystyce, a takze do potrzeb
réznych inwestoréw - hurtowych i detalicznych, instytucjonalnych i indywidualnych. W ramach Catalyst, na Gtéwnym Rynku GPW notowane s3
réowniez detaliczne obligacje Skarbu Panstwa.

Wartos$¢ obrotow w transakcjach sesyjnych instrumentami nieskarbowymi na Catalyst w 2013 r. wyniosta 2 206 mIn zt wobec 1 127 min zt w roku
poprzednim (wzrost o 95,8%), a w transakcjach pakietowych 1 560 min zt wobec 1 347 min zt w 2012 r. Wartos$¢ obrotéw w transakcjach sesyjnych
instrumentami nieskarbowymi i skarbowymi na Catalyst w 2013 r. wyniosta 2 757 mln zt wobec 1 666 min zt w roku poprzednim, a w transakcjach
pakietowych 1 573 min zt, wobec 1 356 min zt w 2012r.

W opinii Spétki, Catalyst ma znaczacy potencjat wzrostu. Potencjat ten jest odzwierciedlony w relatywnie niskim poziomie zadtuzenia z tytutu
emisji obligacji w Polsce w stosunku do PKB kraju. £3czne zadtuzenie polskich przedsiebiorstw i instytucji finansowych z tytutu instrumentéow
dtuznych (o zapadalnosci powyzej 1 roku), wyemitowanych tacznie na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
stanowito 7,6% nominalnego PKB. Uwarunkowania regulacyjne przede wszystkim zwigzane z reforma systemu emerytalnego i z mozliwoscia
bezposredniego cztonkostwa bankéw w rynku, mniejsza sktonnos¢ do ryzyka w sektorze bankowym, stworzenie przejrzystego rynku wtérnego
oraz biezaca edukacja inwestorow i emitentéw stwarzajg korzystne warunki do szybszego rozwoju rynku obligacji w Polsce.

TREASURY BONDSPOT POLAND ~

Przedmiotem obrotu na rynku TBSP sg skarbowe papiery wartos$ciowe (obligacje i bony skarbowe). Co do zasady, do obrotu wprowadzane s3
wszystkie niedetaliczne obligacje skarbowe nominowane w ztotych oraz bony skarbowe. Od 21 stycznia 2013 r. przedmiotem obrotu na rynku
TBSP sg réwniez obligacje skarbowe nominowane w euro. W ramach rozwoju oferty na TBSP w 2013 r. wprowadzono skutkujacy obnizka cen
model optat w zakresie transakcji rynku kasowego zawieranych przez market makerdw, zmieniono zasady uczestnictwa uczestnikdw
posiadajacych status inwestora instytucjonalnego, przygotowano wdrozenie nowych funkcjonalnosci MidPrice i Striker Price.

W 2013 r. narynku Treasury BondSpot Poland taczna wartos¢ obrotu osiaggneta poziom 845 mld zt. Wartos$¢ obrotéw w stosunku do roku 2012
spadta 0 20,4%, co byto m. in. nastepstwem odptywu globalnego kapitatu w slad za spodziewanym ograniczaniem ilosciowych dziatan najwiekszych
bankéw centralnych. Istotnym czynnikiem byto réwniez ksztattowanie sie cen obligacji na rynkach bazowych. Duzy wptyw na poziom wartosci
obrotéw na rynku obligacji miaty dokonane zmiany dotyczace funkcjonowania systemu emerytalnego. Ogtoszone plany zmiany zasad
funkcjonowania OFE spowodowaty ograniczenie aktywnosci transakcyjnej tej grupy inwestordw instytucjonalnych, co miato swoje konsekwencje
rowniez dla ksztattowania sie obrotéw w segmencie miedzybankowym. Dodatkowo, w drugiej potowie roku Ministerstwo Finanséw istotnie
ograniczyto aktywnos$¢ emisyjnosci na rynku pierwotnym, co réwniez negatywnie wptyneto na wartos$c¢ obrotéw na rynku wtérnym.

W 2013 r. przedmiotem obrotu na TBSP byty gtdownie obligacje skarbowe (99,95% obrotu). Obrét bonami skarbowymi zostat czasowo zawieszony
na rynku TBSP w zwiazku z wygasnieciem w sierpniu 2013 r. ostatniej serii bonéw skarbowych i brakiem przetargéw dla w/w instrumentéw
prowadzonych przez MF. Wyrdzniajac podziat na transakcje rynku kasowego i warunkowe (typu BuySellBack/SellBuyBack oraz Repo Classic) w
okresie sprawozdawczym ich udziat w obrotach ogétem na TBSP ksztattowat sie odpowiednio na poziomie 41,0% (346,7 mld zt) i 59,0% (498,2 mld
zt).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. taczna liczba uczestnikow rynku TBSP wyniosta 33 podmioty (banki, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne oraz
jeden Otwarty Fundusz Emerytalny).

INNE INSTRUMENTY RYNKU KASOWEGO ~

Na rynku kasowym GPW, oproécz akcji i instrumentéw dtuznych, notowane sg takze produkty strukturyzowane, certyfikaty inwestycyjne, warranty
i certyfikaty funduszy typu ETF. Nowymi produktami wprowadzonymi do obrotu w 2013 r. byty certyfikaty Twin Win, certyfikaty turbo
wyemitowane przez ING Bank N.V. oraz certyfikaty odwrotnie zamienne na akcje PKO BP i KGHM.



tacznie na koniec 2013 r. w obrocie na GPW znajdowato sie 550 produktéw strukturyzowanych, 37 certyfikatéw inwestycyjnych, 3 fundusze typu
ETF i 72 warranty. Na koniec 2012 r. wartosci te wynosity odpowiednio: 343, 58, 3i 68.

Liczba produktéw strukturyzowanych, certyfikatéw inwestycyjnych, funduszy ETF i warrantéw notowanych na GPW w
sztukach

Stan nadzien 31 grudnia

2013 2012 2011 2010 2009
Produkty strukturyzowane (certyfikaty) 550 327 178 124 54
Produkty strukturyzowane (obligacje) 7 16 28 24 16
Certyfikaty inwestycyjne 37 58 60 58 50
Fundusze ETF 3 3 3 1 -
Warranty 72 68 90 - -

Wartos¢ obrotéw produktami strukturyzowanymiw 2013 r. wyniosta 280,7 min zt, wobec 164,5 min zt w 2012 r. Wartos¢ obrotéw certyfikatami
inwestycyjnymi wyniostaw 2013r. 53,3 min zt (w 2012 r. 57,2 mIn zt).

Wartosé obrotéw produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, funduszami ETF i warrantami w min zt
(transakcje sesyjne i pakietowe)

Stan nadzien 31 grudnia

2013 2012 2011 2010 2009
Produkty strukturyzowane (certyfikaty i obligacje) 280,7 164,5 350,8 285,6 156,3
Certyfikaty inwestycyjne 53,3 57,2 169,1 107,3 104,1
Fundusze ETF 169,4 223,2 284,3 85,1 -
Warranty 2,1 0,2 0,6 - -

[1] Zréd+to: FESE; transakcje EOB - Electronic Order Book; spétki krajowe i zagraniczne; rynki regulowane i alternatywne
[2] Zrédto: Thomson Reuters. Wartosc obrotow sesyjnych (arkusz zleceri)



